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HINWEIS FUR ANLEGER / VERKAUFSBESCHRANKUNG

Der Erwerb von Anteilen des AlF erfolgt auf der Ba-
sis der jeweils gultigen konstituierenden Dokumente
(Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Organisati-
onsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B ,AIF im
Uberblick“) sowie der Anlegerinformationen nach
Art. 105 AIFMG sowie des letzten Jahresberichtes.
Glltigkeit haben nur die Informationen, die in den
oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit
dem Erwerb der Anteile gelten die vorbezeichneten
konstituierenden Dokumente als durch den Anleger
genehmigt. Der Vertrieb des AIF richtet sich in
Liechtenstein an professionelle Anleger im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il). Fiir all-
fallige andere Lander gelten die Bestimmungen
gemass Anhang C ,Spezifische Informationen
fir einzelne Vertriebslénder“. Es gilt zu beach-
ten, dass fiir die Riicknahme von Anteilen eine
Kiindigungsfrist von mindestens 3 Monaten vor
nachster NAV-Berechnung vorgesehen ist (No-
tice Periode) und eine Riicknahme erst nach 2
Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen erfol-
gen kann (Lock-up Periode).

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Auf-
forderung zur Zeichnung von Anteilen des AlIF durch
eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein
derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung
ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein sol-
ches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht,
nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person ge-
genuber geschieht, der gegenulber eine solche An-
gebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Treuhandvertrag
oder der Offentlichkeit zugénglichen Dokumenten
enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind
nicht verlasslich. Potentielle Anleger sollten sich
Uber mégliche steuerliche Konsequenzen, die recht-
lichen Voraussetzungen und mdgliche Devisenbe-
schrankungen oder -Kontrollvorschriften informie-
ren, die in den Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ih-
res Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten
und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten,
den Umtausch, die Ricknahme oder die Verausse-
rung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche
Erwagungen sind in Artikel 48 Steuervorschriften er-
lautert.

In Anhang C ,Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander sind Informationen beziglich des
Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Die
Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt
zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim
Umtausch und bei der Rucknahme von Anteilen im
Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten
Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung
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dieses Treuhandvertrages und das Angebot der An-
teile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.

Anteile des AIF dirfen ferner Blirgern der USA oder
Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder ande-
ren naturlichen oder juristischen Personen, deren
Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Her-
kunft, der US-Einkommenssteuer unterliegt, Finan-
zinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betref-
fend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474
des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalli-
gen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von
Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleich-
terte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils an-
wendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforder-
lich bei der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA
teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen,
die gemass Regulation S des US Securities Act von
1933 und/oder dem US Commodity Exchange Actin
der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gel-
ten weder angeboten noch verkauft oder ausgelie-
fert werden. Der AIF darf somit insbesondere von
folgenden Investoren nicht erworben werden (keine
abschliessende Aufzahlung):

- US Birger, inkl. Doppelblrger;

- Personen, die in den USA wohnen bzw. ein
Domizil haben;

- Personen, die in den USA ansassig sind
(Green Card Holders) und/oder deren haupt-
sachlicher Aufenthalt in den USA ist;

- Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts,
Vermogen, etc.;

- Gesellschaften, welche sich als transparent
fur US Steuerzwecke qualifizieren und tber in
diesem Abschnitt genannte Investoren verfu-
gen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im
Rahmen einer konsolidierten Betrachtung fur
US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt
genannten Investoren zugerechnet wird;

- Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmun-
gen betreffend des Foreign Account Tax
Compliance Acts ("FATCA", insbesondere
der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal
Revenue Code sowie eines allfalligen Abkom-
mens mit den Vereinigten Staaten von Ame-
rika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleich-
terte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils
anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit
erforderlich bei der US-Steuerbehérde als ein
an FATCA teilnehmendes Institut anmelden;
oder
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- U.S. Personen definiert in der jeweils gliltigen
Fassung der Regulation S des United States
Securities Act 1933.

Allgemein durfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktio-
nen und an Personen angeboten werden, in denen
oder denen gegentber dies nicht zulassig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 9
~Risikohinweise“ lesen und beriicksichtigen, bevor
sie Anteile des AIF erwerben.Es wird darauf hinge-
wiesen, dass die Verarbeitung personenbezogener
Daten durch die Verwaltungsgesellschaft/ den AIFM
nach den Grundsatzen der Verordnung (EU)
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2016/679 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher
Personen bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten, zum freien Datenverkehr und zur Auf-
hebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) sowie nationaler Datenschutzbe-
stimmungen erfolgt. Detaillierte Informationen kon-
nen der Datenschutzerklarung auf www.Prime-
Fund.com enthommen werden.
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TEIL |

Die PRIME Fund Solutions AG stellt den Anlegern
des ARISTAMAX — Real Estate Strategic Timing
Fund die folgenden Informationen in jeweils aktuel-
ler Form zur Verfligung.

Neben diesen Informationen wird ausdricklich auf
die konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag,
Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM/AIF" und
den Anhang B "AIF im Uberblick") verwiesen. Mit
dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den
Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument er-
setzt nicht die sorgfaltige Prifung der konstituieren-
den Dokumente.

Dieser AIF richtet sich an professionelle Anleger
im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (MiFID II).

1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Offizielles Publikationsorgan des AlF ist die Internet-
seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) sowie allféllige sonstige im
Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber
die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des
Anhangs B ,AIF im Uberblick* werden auf der Inter-
netseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als offizielles Publikati-
onsorgan des AIF sowie allfallige sonstigen im Treu-
handvertag genannten Medien und Datentragern
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis der Anteile des AIF werden an je-
dem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als offizielles Publikationsorgan des
AIF sowie allféllige sonstigen in den Fondsdoku-
menten genannten Medien und dauerhaften Daten-
tragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) be-
kannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbe-
richt wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Ver-
wahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

2. ERGANZENDE ANLEGERINFOR-
MATIONEN NACH ART. 105 AIFMG

21 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele
des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)

Siehe Anhang B ,AIF im Uberblick* unter ,Anlage-
grundsitze des AIF*

ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund
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ANLEGERINFORMATIONEN NACH ART. 105 AIFMG

2.2 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen
Master-AlF, wenn es sich bei dem AIF um einen
Feeder-AlF handelt (Art. 105 Ziff. 1 lit. b AIFMG)

Bei dem AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlF.

2.3 Angaben Uber den Sitz der Zielfonds, wenn
es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt
(Art. 105 Zziff. 1 lit. c AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Dachfonds.

24 Beschreibung der Art der Vermogenswerte,
in die der AIF investieren darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 1.
AIFMG)

Siehe Anhang B ,AIF im Uberblick* unter ,Anlage-
grundsitze des AIF*.

2.5 Beschreibung der Techniken, die er einset-
zen darf und aller damit verbundener Risiken, etwa-
iger Anlagebeschrankungen, der Umstande, unter
denen der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann,
der Art und Herkunft der zulassigen Hebelfinanzie-
rung und damit verbundener Risiken, sonstiger Be-
schrankungen fir den Einsatz von Hebelfinanzierun-
gen und Vereinbarungen Uber Sicherheiten und
Uber die Wiederverwendung von Vermogenswerten
sowie des maximalen Umfangs der Hebelfinanzie-
rung, die der AIFM fir Rechnung des AIF einsetzen
darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Allgemeine Risiken sowie
Anhang B ,AIF im Uberblick“ unter ,Risiken und Ri-
sikoprofile des AIF*.

2.6 Beschreibung des Verfahrens und der Vo-
raussetzungen fur die Anderung der Anlagestrategie
und -politik (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem AIF verbundene Ri-
siko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anla-
gepolitik des AIF innerhalb des geltenden Treuhand-
vertrages durch eine Anderung des Treuhandvertra-
ges inklusive Anhang B ,AlF im Uberblick* jederzeit
und wesentlich andern. Angaben Uber die Publikati-
onsvorschriften sind Ziff. 1 Allgemeine Informatio-
nen zu entnehmen.

2.7 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen
Merkmale der fir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich Informationen Uber
die zustandigen Gerichte (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 1. Al-
FMG)

Der AIFM bzw. der AIF unterstehen liechtensteini-
schem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur
samtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern,
dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der
Verwabhrstelle ist Vaduz.
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Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich
und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand
der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AlF
angeboten und verkauft werden. Anderslautende
gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbe-
halten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir diesen Treu-
handvertrag sowie fir den Anhang A «Organisati-
onsstruktur des AIFM/AIF» und fiir den Anhang B
LAIF im Uberblick® gilt die deutsche Sprache.

2.8 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen
Merkmale der fir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich Informationen Uber
das anwendbare Recht (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 2. Al-
FMG)

Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteini-
schem Recht.

2.9 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen
Merkmale der fir die Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit
von Urteilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105 Ziff. lit. e
3. AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich
und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand
der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AlF
angeboten und verkauft werden. Anderslautende
gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbe-
halten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in
Liechtenstein nach der Exekutionsordnung (EO).
Zur Vollstreckbarkeit eines ausléndischen Urteiles
im Firstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AlF) be-
darf es gegebenenfalls eines gesonderten Verfah-
rens im Furstentum Liechtenstein.

210 Information Uber die Identitat und die Pflich-
ten aller fir den AIF tatigen Dienstleistungsunter-
nehmen, insbesondere der AIFM, die Verwahrstelle
des AIF und der Wirtschaftsprifer, mit einer Be-
schreibung der Rechte der Anleger; (Art. 105 Ziff. 1
lit. f AIFMG)

Siehe Kapitel Il des Treuhandvertrages ,Die Organi-
sation sowie Anhang A ,Organisationsstruktur
des AIFM/AIF“ und Anhang B ,AIF im Uberblick®.

2.11 Beschreibung, wie der AIFM eine potenzi-
elle Haftung aus beruflicher Tatigkeit abdeckt; (Art.
105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Der AIFM*“.

212  Beschreibung von ubertragenen Verwal-
tungs- oder Verwahrfunktionen, die Bezeichnung
des Auftragnehmers und jedes mit der Ubertragung

ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund
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verbundenen Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit.
h AIFMG)

Siehe Anhang B ,AIF im Uberblick* unter ,Aufgaben-
Ubertragung durch den AIFM* und ,Verwahrstelle®
sowie Anhang D ,Aufsichtsrechtliche Offenlegung®.

213  Beschreibung der vom AIF verwendeten
Bewertungsverfahren und -methoden (Art. 105 Ziff.
1 lit. i AIFMG)

Siehe Anhang B ,AlIF im Uberblick* unter ,Bewer-
tung”.

2.14  Beschreibung der Verfahren zum Umgang
mit Liquiditatsrisiken des AIF unter Bericksichtigung
von Ricknahmerechten unter normalen und ausser-
gewohnlichen Umstanden und der Ricknahmever-
einbarungen mit den Anlegern (Art. 105 Ziff. 1 lit. k
AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Allgemeine Risiken® sowie
gegebenenfalls Anhang B ,AIF im Uberblick* unter
.,Fondsspezifische Risiken*.

2.15  Beschreibung aller Entgelte, Gebiihren und
sonstiger Kosten unter Angabe des jeweiligen
Hdchstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von
den Anlegern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | Al-
FMG)

Siehe Treuhandvertrag ,Kosten und Gebiihren*
sowie Anhang B ,AIF im Uberblick®.

216  Beschreibung der Art und Weise, wie der
AIFM eine faire Behandlung der Anleger gewahrleis-
tet, sowie eine Beschreibung gegebenenfalls einge-
raumter Vorzugsbehandlungen unter Angabe der
Art der beglinstigten Anleger sowie gegebenenfalls
der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen
zwischen diesen Anlegern, dem AIF oder dem AIFM
(Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AIF, der
Anleger und der Marktintegritat. Dabei steht die
Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine
Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdricklich
ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

- Informationen werden immer gleichzeitig auf
bekannte Weise publiziert

- Massgaben zur Zeichnung bzw. Rickgabe
von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse fir
jeden Anleger gleich

- Kein Anleger wird individuell informiert bzw.
erhalt Vergunstigungen.

217 Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit.
n AIFMG)

Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen.
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2.18  Verfahren und die Bedingungen fir die Aus-
gabe und den Verkauf von Anteilen eines AIF; (Art.
105 ziff. 1 lit. o AIFMG)

Siehe Treuhandvertrag zur ,Ausgabe von Anteilen*
sowie zur ,Riicknahme von Anteilen®.

219  Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den
letzten Marktpreis seiner Anteile nach Art. 43 AIFMG
(Art. 105 Ziff. 1 lit. p AIFMG)

Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen

2.20 Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105
Ziff. 1 lit. g AIFMG)

Siehe Ziff. 1 Allgemeine Informationen.

2.21 Gegebenenfalls Identitdt zum Primebroker:
(Art. 105 Ziff. 1 lit. r 1. AIFMG)

n/a

2.22  gegebenenfalls zum Primebroker: eine Be-
schreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwi-
schen AIF und den Primebrokern, der Art und
Weise, in der diesbezlgliche Interessenskonflikte
beigelegt werden, die Bestimmung im Vertrag mit
der Verwahrstelle Uiber die Mdglichkeit einer Uber-
tragung und einer Wiederverwendung von Vermo-
genswerten des AlF sowie Angaben Uber jede even-
tuell bestehende Haftungsibertragung auf den Pri-
mebroker (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 2. AIFMG)

n/a

2.23  Beschreibung, in welcher Weise und zu wel-
chem Zeitpunkt die nach den Art. 106 Abs. 1 lit. b
und Abs. 2 erforderlichen Informationen offengelegt
werden (Art. 105 Ziff. 1 lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erfor-
derlichen Informationen werden jeweils im Jahres-
bericht offengelegt.

3. SPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FUR EINZELNE VERTRIEBSLAN-
DER

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein
werden die konstituierenden Dokumente der FMA
angezeigt. Diese Vertriebsanzeige bezieht sich nur
auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestim-
mungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund
bildet der nachstehende, auf auslandischem Recht
basierende Anhang C ,Spezifische Informationen fir
einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Pru-
fung durch die FMA und ist von der Vertriebsanzeige
ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der
FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 24.02.2025
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TEILII TREUHANDVERTRAG DES ARISTAMAX - REAL ES-
TATE STRATEGIC TIMING FUND
l PRAAMBEL

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Organi-
sationsstruktur des AIFM/AIF* und der Anhang B
LAIF im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit.
Der Treuhandvertrag, der Anhang A ,Organisations-
struktur des AIFM/AIF“ und der Anhang B ,AIF im
Uberblick“ sind vollstandig abgedruckt. Der Treu-
handvertrag, der Anhang A ,Organisationsstruktur
des AIFM/AIF“ und der Anhang B ,AIF im Uberblick®
kdénnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise ge-
andert oder erganzt werden. Anderungen des Treu-
handvertrages, des Anhang A ,Organisationsstruk-
tur des AIFM/AIF* und der Anhang B ,AIF im Uber-
blick“ bedurfen der vorherigen Zustimmung durch
die FMA.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag
nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse
zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) i.d.g.F. und
der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwal-
ter alternativer Investmentfonds (AIFMV), und, so-
weit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den
Bestimmungen des Personen- und Gesellschafts-
rechts (PGR) uber die Treuhanderschaft.

Il. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
Art. 1 DERAIF

Der ARISTAMAX — Real Estate Strategic Timing
Fund (im Folgenden: ,AlF* oder ,Fonds®) wurde auf
Basis des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 tber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)
und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. als Investmentun-
ternehmen fir qualifizierte Anleger nach Art. 23 des
Gesetzes uber Investmentunternehmen vom 19.
Mai 2005 (IUG) i.V.m. Art. 28 und Art. 29 der Ver-
ordnung Uber Investmentunternehmen (IUV) ge-
grundet. Der Fonds ist am 25.03.2025 in das Han-
delsregister eingetragen.

Die giiltige Fassung steht auf der Internetseite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband un-
ter www.lafv.li zur Verfigung oder kann beim AIFM
und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstéandiger Organis-
mus fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs
und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im
Folgenden ,AIFMG").
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Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhan-
derschaft. Eine Kollektivireuhanderschaft ist das
Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhander-
schaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu
Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung fir
Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger
gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft
beteiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebe-
trags personlich haften.

Der AIF ist ein Singlefonds.

Der AIF kann gemass seiner Anlagepolitik inves-
tieren. Die Anlagepolitik des AIF wird im Rahmen
der Anlageziele festgelegt. Der AIF bildet zu Guns-
ten seiner Anleger ein Sondervermogen. Das Son-
dervermogen gehort im Fall der Auflésung und des
Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des
AIFM.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentu-
mer der Anteile (nachstehend als ,Anleger® bezeich-
net) und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch
den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

In welche Anlagegegenstande der AIFM investie-
ren darf und welche Bestimmungen er dabei zu be-
achten hat, ergibt sich aus dem AIFMG und den kon-
stituierenden Dokumenten. Der Treuhandvertrag
umfasst einen allgemeinen Teil (der Treuhandver-
trag) sowie den Anhang B ,AIF im Uberblick.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA
mindestens einen Monat vor Durchflihrung einer ge-
planten Anderung oder unverziiglich nach Eintreten
einer ungeplanten Anderung schriftlich mit. Die FMA
prift die Anderungen auf Rechtmassigkeit; unrecht-
massige Anderungen werden untersagt

Die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte
des AIF werden im Interesse der Anleger verwal-
tet. Am gesamten Vermogen eines AlF sind allein
die Anleger des AIF nach Massgabe ihrer Anteile
berechtigt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile“) des
AIF anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag,
welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen
den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle fest-
setzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten
Anderungen dieses Dokuments. Mit der Veréffentli-
chung von Anderungen des Treuhandvertrages, des
Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband www.lafv.li sind diese Anderungen fir
die Anleger verbindlich.
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Art. 2 ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM
AlF

Die Anleger sind am Vermdgen des AlF nach Mas-
sgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur
buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate
ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist
nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb
von Anteilen anerkennt der Anleger den Treuhand-
vertrag sowie den Anhang A ,Organisationsstruktur
des AIFM/AIF“ und Anhang B ,AIF im Uberblick®.
Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kdnnen
die Aufteilung oder Aufldsung des AIF nicht verlan-
gen. Die Details zum AIF werden im Anhang B ,AlF
im Uberblick beschrieben.

Alle Anteile des AIF verkérpern grundsatzlich die
gleichen Rechte, es sei denn der AIFM beschliesst
gemass Art. 24 des Treuhandvertrags verschiedene
Anteilsklassen auszugeben.

Diese konstituierenden Dokumente sowie die Anle-
gerinformationen nach Art. 105 AIFMG gelten flr
den ARISTAMAX — Real Estate Strategic Timing
Fund.

il DIE ORGANISATION

Art. 3 SITZSTAAT / ZUSTANDIGE AUFSICHTS-
BEHORDE

Der Sitzstaat der Organisation ist Liechtenstein. Die
Aufsicht wird durch die ansassige Finanzmarktauf-
sicht Liechtenstein (FMA) wahrgenommen,
www.fma-li.li.

Art. 4 RECHTSVERHALTNISSE

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und
dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19.
Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen
sind, nach den Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) (ber die Treuhander-
schaft.

Art. 5 AIFM

Aktiengesellschaft mit Sitz in Triesen, Liechtenstein,
auf unbestimmte Dauer errichtet. Der AIFM ist ge-
mass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechten-
stein (FMA) zugelassen und auf der von der FMA
offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zuge-
lassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 205000
Schweizer Franken und ist vollstdndig einbezahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf be-
rufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurlickzufiihren sind, durch Eigenmittel in Héhe von
wenigstens 0.01% des Vermdgens aller verwalteten
AlFs abgedeckt. Der Deckungsbetrag wird jahrlich
Uberprift und allenfalls angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fur Rechnung und im
ausschliesslichen Interesse der Anleger gemass
den Bestimmungen der konstituierenden Doku-
mente.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die
zum AIF gehdrenden Gegenstande nach Massgabe
der gesetzlichen Bestimmungen und der konstituie-
renden Dokumente zu verfiigen und alle Rechte da-
raus auszuuben. Die Einzelheiten zu den Rechten
und Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu den Haupttatigkeiten des AIFM zahlen die Port-
folioverwaltung und/oder das Risikomanagement.
Zudem kann er administrative Tatigkeiten und Ver-
triebsaktivitdten ausiben.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM
einzelne Aufgaben an Dritte delegieren. Der AIFM
teilt der FMA die Ubertragung von Aufgaben vor
Wirksamkeit mit.

Eine Ubersicht samtlicher vom AIFM verwalteten
AIF befindet sich auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer ~ Anlagefondsverband  unter
www.lafv.li als offizielles Publikationsorgan.
Verwaltungsrat:

Prasident: Sascha Konig
Mitglieder: Farzaad Gaibie
Geschiftsleitung:

Mitglieder: Manuel Muchenberger (CFO)

Art. 6 AUFGABENUBERTRAGUNG

PRIME Fund Solutions AG (im Folgenden: «AIFM»),
Landstrasse 11, Triesen, Handelsregister-Nummer
FL-0002.407.156-4

Die PRIME Fund Solutions AG wurde am
27.08.2012 in der Rechtsform einer
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Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen
des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufga-
ben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfuhrung
auf Dritte Ubertragen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrags wird jeweils in
einem zwischen dem AIFM und dem Beauftragten
abgeschlossenen Vertrag geregelt.
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Administrationsstelle:

Soweit Anhang B keine anders lautenden Angaben
enthalt hat die Verwaltungsgesellschaft die Fonds-
administrationsfunktionen an die SWM Fund Ma-
nagement EOOD, 70, eng. lvan lvanov Blvd, ent-
rance B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgaria
Ubertragen. Die Administrationsstelle ibernimmt die
allgemeine administrative Verantwortung, die sich
gemass den Vorschriften des liechtensteinischen
Rechts in Verbindung mit dem Fondsmanagement
ergibt. Hierzu gehdren die Rechnungslegung fiir den
Fonds, die Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil, Teilfonds und Klasse, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise, die Entstehung von Geblhren
und Aufwendungen, die Berechnung des Jahres-
Uberschusses und der Dividenden; die Zahlung von
Gebulhren, Aufwendungen und Dividenden; die Jah-
resberichte sowie die Erbringung anderer Leistun-
gen gemass Delegationsvertrag zwischen der Ver-
waltungsgesellschaft und der Administrationsstelle.

Portfolioverwalter:

Als Portfolioverwalter fir den ARISTAMAX — Real
Estate Strategic Timing Fund fungiert die SIGMA In-
vestment AG, Graben 13/1/40, A-1010 Wien.

Die SIGMA Investment AG konzentriert sich auf die
Anlage- und Vermdgensverwaltung fur institutionelle
und private Kunden und wird durch die Osterreichi-
sche Finanzmarktaufsicht (FMA) prudentiell beauf-
sichtigt.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere
die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlage-
politik und die Fihrung der Tagesgeschafte des AlF
sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen
unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung des
AIFM. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und
der Anlagebeschrankungen des AlF, wie sie in die-
sem Treuhandvertrag inkl. fondsspezifische An-
hange beschrieben sind.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwi-
schen dem AIFM und der SIGMA Investment AG ab-
geschlossener Aufgabenibertragungsvertrag (Port-
folioverwaltung).

Art. 7 VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle erfillt ihre Pflichten und uber-
nimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und
dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden
Fassung (der "Verwahrstellenvertrag"). Gemass
dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die
Verwahrstelle verantwortlich fur (i) die allgemeine
Aufsicht Gber alle Vermdgenswerte des AIF und (ii)
die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten
und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen ge-
haltenen Vermogenswerte des AIF und (iii) die ver-
waltenden Tatigkeiten im Zusammenhang mit den
betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es
Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wir-
kung der grundsatzlich vorgeschriebenen Vermo-
genstrennung mit Bezug auf in diesem Staat bele-
gene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht aner-
kannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und
Verwahrstelle wird die Vermeidung der Verwahrung
von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnun-
gen angestrebt.

Die Verwahrstelle fihrt im Auftrag des AIFM das An-
teilsregister des AlF.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach
Massgabe der genannten Erlasse und Bestimmun-
gen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ("Unter-
verwahrer") Ubertragen. Eine Liste der fir die Ver-
wahrung der im Namen und fir Rechnung des AlF
gehaltenen Vermoégensgegenstdnde eingesetzten
Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle bean-
tragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interes-
senkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmun-
gen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden Ausfihrungsvorschriften
im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der jeweils
geltenden Fassung.

Art. 8 PRIMEBROKER

Der AIFM hat fir das Fondsvermbgen eine Bank
nach liechtensteinischem Bankengesetz mit Sitz im
Flrstentum Liechtenstein geméass AIFMG als Ver-
wahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle
richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellen-
vertrag und diesem Treuhandvertrag.

Als Verwahrstelle wurde die Kaiser Partner Privat-
bank AG, Herrengasse 23, 9490 Vaduz, bestellt.
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Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine re-
gulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit,
die einer Regulierungsaufsicht und standigen Uber-
wachung unterliegt und professionellen Anlegern
Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Ge-
genpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten zu fi-
nanzieren oder durchzufiihren, und die mdglicher-
weise auch andere Dienstleistungen wie Clearing
und Abwicklung von Geschéften, Verwahrungs-
dienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell an-
gepasste Technologien und Einrichtungen zur be-
trieblichen Unterstitzung anbietet, bestellt werden.
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Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Un-
terverwahrstelle, oder vom AIFM als Ge-schéfts-
partner beauftragt werden.

Far den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

Art. 9 WIRTSCHAFTSPRUFER DES AIFM UND
DES AIF

AlF:

Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, 9490
Vaduz

AlIFM:

Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, 9490
Vaduz

Der AIF und der AIFM haben ihre Geschaftstatigkeit
durch einen von ihnen unabhangigen und von der
FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftspru-
fer jahrlich prufen zu lassen.

Iv. VERTRIEB

Art. 10 VERTRIEBSINFORMATIONEN / VER-
KAUFSRESTRIKTIONEN

Zeichnungsstellen

Anteile des AIF kdnnen Uber die Verwahrstelle so-
wie Uber jede weitere Bank mit Sitz im In- oder Aus-
land erworben werden, welche der Richtlinie
91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie
2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung
und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Anteile des AIF konnen Gber den AIFM/die Verwahr-
stelle sowie Uber jede weitere Bank mit Sitz im In-
oder Ausland erworben werden. Vorbehalten bleibt
die Priifung der gesetzlichen Vorgaben.

Art. 11 PROFESSIONELLER ANLEGER

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG
notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen
Form vor deren Anteilserwerb des AlF auf der Web-
seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www.lafv.li zur Verfigung oder sie
kénnen beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos
bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der
konstituierenden Dokumente, des Prospektes sowie
des letzten Jahresberichtes, sofern dessen Publika-
tion bereits erfolgte. Giiltigkeit haben nur die Infor-
mationen, die in den konstituierenden Dokumenten
enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten
diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der
Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der
Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im
Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Der Vertrieb der Anteile des AIF richtet sich in Liech-
tenstein an nachstehende Anleger:

- Professioneller Anleger im Sinne von Richt-
linie 2014/65/EU (MiFID 1)

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen
finden sich in nachstehendem Art. 11.
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Far AIF far professionelle Anleger im Sinne von
Richtlinie 2014/65/EU (MIFID 1) gilt Folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der uber
ausreichend Erfahrung, Kenntnis und Sachverstand
verfligt, um seine Anlageentscheidungen selbst tref-
fen und die damit verbundenen Risiken angemes-
sen beurteilen zu kénnen. Um als professioneller
Kunde angesehen zu werden, muss dieser den fol-
genden Kriterien genlgen:

Kategorien von Kunden, die als professionelle
Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersodnlichkeiten sollten in Bezug
auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzin-
strumente als professionelle Kunden im Sinne der
Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein
oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den
Finanzmarkten tatig werden zu kénnen. Die
nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass
sie alle zugelassenen Rechtspersoénlichkeiten
umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fir
die genannten Rechtspersoénlichkeiten kenn-
zeichnend sind:

1.1. Rechtspersonlichkeiten, die von einem
Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie
zugelassen werden;

1.2. Rechtspersonlichkeiten, die von einem
Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine
Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt
werden;

1.3. Rechtspersdnlichkeiten, die von einem
Drittland zugelassen oder beaufsichtigt
werden:

1.3.1 Kreditinstitute
1.3.2 Wertpapierfirmen

1.3.3 sonstige zugelassene oder beauf-
sichtigte Finanzinstitute
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1.3.4 Versicherungsgesellschaften

1.3.5 Organismen fur gemeinsame Anla-
gen und ihre Verwaltungsgesell-
schaften

1.3.6 Pensionsfonds und ihre Verwal-
tungsgesellschaften

1.3.7 Warenhandler und Warenderivate-
Handler

1.3.8 ortliche Anleger
1.3.9 sonstige institutionelle Anleger.

Grosse Unternehmen, die auf Unternehmens-
ebene zwei der nachfolgenden Anforderungen
erflllen:

- Bilanzsumme: 20000000 EUR,
- Nettoumsatz: 40°000°000 EUR,
- Eigenmittel: 2°000000 EUR.

Nationale und regionale Regierungen, Stellen
der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentral-
banken, internationale und supranationale Ein-
richtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB,
die EIB und andere vergleichbare internatio-
nale Organisationen.

Andere institutionelle Anleger, deren Hauptta-
tigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten be-
steht, einschliesslich Einrichtungen, die die
wertpapiermassige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten und andere Finanzierungsgeschéafte
betreiben.

Die oben genannten Rechtspersdnlichkeiten
werden als professionelle Kunden angesehen.
Es muss ihnen allerdings moglich sein, eine
Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu
beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit
sind, ein héheres Schutzniveau zu gewahren.

Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpa-
pierfirma um eines der oben genannten Unter-
nehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Er-
bringung jeglicher Dienstleistungen darauf hin-
weisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden
Informationen als professioneller Kunde einge-
stuft und behandelt wird, es sei denn, die Wert-
papierfirma und der Kunde vereinbaren etwas
Anderes. Die Firma muss den Kunden auch
dariiber informieren, dass er eine Anderung der
vereinbarten Bedingungen beantragen kann,
um sich ein hdheres Schutzniveau zu verschaf-
fen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde ein-
gestuften Kunden, das héhere Schutzniveau zu
beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage
verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen
oder steuern zu kénnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt,
wenn ein als professioneller Kunde eingestufter
Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der
Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im
Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln
nicht als professionellen Kunden zu behandeln.
In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden,
ob dies fir eine oder mehrere Dienstleis-
tung(en) oder Geschafte oder flir eine oder
mehrere Art(en) von Produkten oder Geschaf-
ten gilt.

5. Kunden, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (Mi-
FID II) auf Antrag als professionelle Kunden be-
handelt werden kénnen.

Art. 12 VORKEHRUNGEN FUR DEN VERTRIEB
DES FONDS

Dieser Fonds wird gemass den Vorschriften des Ge-
setzes Uber die Verwalter alternativer Investment-
fonds (AIFMG) und den einschlagigen Bestimmun-
gen der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
vertrieben. Die Gesellschaft hat folgende Massnah-
men ergriffen, um sicherzustellen, dass der Vertrieb
des Fonds gesetzeskonform erfolgt und die Ziel-
gruppenbestimmungen eingehalten werden:

1. Zielgruppenbestimmung:
Der Fonds richtet sich ausschliesslich an pro-
fessionelle Anleger im Sinne von Art. 4 Abs. 3
AIFMG.

2. Eignungsprifung:
Vor dem Erwerb von Anteilen oder Aktien wird
eine Prifung durchgefiihrt, um sicherzustellen,
dass der Anleger die gesetzlichen Anforderun-
gen sowie die Zielgruppenbestimmungen er-
fullt. Diese Prufung erfolgt in Zusammenarbeit
mit zugelassenen Vertriebspartnern.

3. Bereitstellung von Informationen:
Potenzielle Anleger erhalten umfassende und
transparente Informationen Uber die mit dem
Fonds verbundenen Risiken sowie die Anlage-
ziele. Dazu zahlen insbesondere der Prospekt
gemass den Anforderungen des AIFMG und
bei Bedarf weitere relevante Unterlagen.

4. Vertriebskanale:
Der Vertrieb des Fonds erfolgt ausschliesslich
Uber zugelassene Vertriebspartner, die von der
FMA Liechtenstein oder einer vergleichbaren
Aufsichtsbehoérde zugelassen sind. Diese Part-
ner sind verpflichtet, die Anforderungen des
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AIFMG und der relevanten europaischen Richt-
linien, wie z. B. der MiFID Il, einzuhalten.

5. Uberwachung der Vertriebskanéle:

Die Gesellschaft stellt sicher, dass Vertriebska-
néle regelmassig Uberwacht werden, um die
Einhaltung der Zielgruppenbestimmungen und
regulatorischen Anforderungen zu gewahrleis-
ten. Verstosse gegen diese Bestimmungen fiih-
ren zu entsprechenden Massnahmen, ein-
schliesslich der mdglichen Beendigung der Zu-
sammenarbeit mit dem Vertriebspartner.

6. Meldepflichten:
Alle gesetzlich vorgeschriebenen Meldungen
an die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA) werden eingehalten, einschliesslich der
Offenlegung wesentlicher Anderungen im Ver-
triebskonzept.

7. Verhinderung von Fehlverkaufen:
Es werden Massnahmen ergriffen, um sicher-
zustellen, dass potenzielle Anleger vollstandig
Uber die Risiken und Merkmale des Fonds in-
formiert sind und Fehlverkaufe verhindert wer-
den.

V. ANDERUNG DES TREUHAND-
VERTRAGES / STRUKTURMASS-
NAHMEN

Art. 13 ANDERUNG DES TREUHANDVERTRA-
GES

soweit das Recht des Staates, in welchem der
auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entge-
gensteht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei
auf die Spaltung von AIF die Bestimmungen fur die
Verschmelzung nach Art. 78 und 79 sinngemass An-
wendung finden.

Fiar Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW
gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen ge-
troffen wurden, gelten fir Strukturmassnahmen die
gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG
sowie die dazugehorigen Verordnungsbestimmun-
gen. Insbesondere ist es mdglich, AIF mit OGAW
nach den Bestimmungen des UCITSG zu ver-
schmelzen.

Ebenso ist es moglich, den AlIF zu spalten.

Art. 15 VERSCHMELZUNG

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit
ganz oder teilweise geadndert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2
AIFMG uUbermittelten Angaben teilt der AIFM der
FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der
Anderung oder unverziglich nach Eintreten einer
ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Art. 14 ALLGEMEINES ZU STRUKTURMASS-
NAHMEN

Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zu-
Iassig. Als Strukturmassnahmen gelten

a) Verschmelzungen von:

1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf in-
landische AIF oder deren Teilfonds;

2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf
inlandische AIF oder deren Teilfonds;

3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf
auslandische AIF oder deren Teilfonds,
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Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit
und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der
entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmel-
zung des AIF mit einem oder mehreren anderen AlF
beschliessen und zwar unabhéngig davon, welche
Rechtsform der AIF hat und ob der andere AIF sei-
nen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen
Genehmigung der FMA.

Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

- die schriftliche Zustimmung der beteiligten
Verwahrstellen vorliegt;

- die konstituierenden Dokumente der an der
Verschmelzung beteiligten AIF die Moglich-
keit der Verschmelzung vorsehen;

- die Zulassung des AIFM des Gbernehmenden
AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des
zu ubernehmenden AIF berechtigt;

- am gleichen Tag die Vermdgen der an der
Verschmelzung beteiligten AlIF bewertet, das
Umtauschverhaltnis berechnet und die Ver-
modgenswerte und Verbindlichkeiten Uber-
nommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungs-
termin wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt mit
Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger
werden Uber den Abschluss der Verschmelzung ent-
sprechend informiert. Der AIFM des Ubertragenden
AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmel-
zung und Ubermittelt die Bestatigung des zustandi-
gen Wirtschaftspriifers zur ordnungsgemassen
Durchfiihrung sowie Uber das Umtauschverhaltnis
zum  Zeitpunkt des  Wirksamwerdens der
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Verschmelzung. Im Jahresbericht des Ubernehmen-
den AIF wird im darauffolgenden Jahr die Ver-
schmelzung aufgefihrt. Fir den Ubertragenden AlF
wird ein geprufter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF
auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben
den in Art. 78 AIFMG genannten Bestimmungen zu-
satzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor
dem Stichtag Uber die beabsichtigte Ver-
schmelzung zu informieren; und

b) weder den AIF noch den Privatanlegern dirfen
Kosten der Verschmelzung belastet werden,
soweit die Privatanleger nicht mit qualifizierter
Mehrheit der Kostenubernahme zugestimmt
haben.

Alle Vermobgensgegenstande des AIF durfen zu ei-
nem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen an-
deren bestehenden, oder einen durch die Ver-
schmelzung neu gegrindeten AIF Ubertragen wer-
den.

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag entweder die Méglich-
keit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zurtickzu-
geben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines ande-
ren AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM
verwaltet wird und Uber eine ahnliche Anlagepolitik
wie der zu verschmelzende AlF verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden Sonderver-
maogens oder AlF berechnet, das Umtauschverhalt-
nis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird
vom Wirtschaftsprifer oder der Verwahrstelle ge-
pruft.

Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte des Gibernomme-
nen und des aufnehmenden Sondervermégens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermo-
gen, die dem Wert seiner Anteile an dem ubertra-
genden Sondervermdgen entspricht. Es besteht
auch die Maglichkeit, dass den Anlegern des Uber-
tragenden Sondervermoégens bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Fin-
det die Verschmelzung wahrend des laufenden Ge-
schaftsjahres des Ubertragenden Sondervermoégens
statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.

Der AIFM macht im offiziellen Publikationsorgan des
AIF, der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der
AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der
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AIF durch eine Verschmelzung untergehen, tUber-
nimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den auf-
nehmenden oder neu gegrindeten AlF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande die-
ses AIF auf einen anderen inldndischen AIF oder ei-
nen anderen auslandischen AIF findet nur mit Ge-
nehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA) statt.

Im Ubrigen gelten firr die Verschmelzung die Best-
immungen gemass Art. 78 AIFMG.

Sofern Privatanleger involviert sind, ist insbeson-
dere Art. 79 AIFMG zu beachten.

Art. 16 INFORMATIONEN, ZUSTIMMUNG UND
ANLEGERRECHTE

Informationen betr. Verschmelzungen erfolgen auf
der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes LAFV (www.lafv.li) als offizielles Publika-
tionsorgan des AlF. Lediglich fur die Herbeifuhrung
der Verzichtswirkung oder der Verwirkung nach Art.
43 AIFMV erfolgt die Publikation mittels dauerhaften
Datentrager (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichba-
res).

Werden die Anteile der an der Verschmelzung be-
teiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrie-
ben, enthalt der Verschmelzungsplan zumindest die
folgenden Angaben:

1. die beteiligten AlF;

2. den Hintergrund und die Beweggriinde flr die
geplante Verschmelzung; und

3. den geplanten effektiven Verschmelzungster-
min.

Die Anleger werden angemessen und prazise uber
die geplante Verschmelzung informiert. Die Anleger-
information muss den Anlegern ein fundiertes Urteil
Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre An-
lage und die Ausubung ihrer Rechte ermdglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers
den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht ver-
pflichtet, den Verschmelzungsplan zu verdffentli-
chen.

Art. 17 KOSTEN DER STRUKTURMASSNAHMEN

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF
auch an Privatanleger vertrieben wird, dirfen weder
den AIF noch den Privatanlegern Kosten der Ver-
schmelzung belastet werden, soweit die Privatanle-
ger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostenuber-
nahme zugestimmt haben.
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Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und Durchfihrung der Struktur-
massnahmen verbunden sind, kénnen bei AlF, die
ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben
werden, dem jeweiligen Fondsvermdgen angelastet
werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die
voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch
Uberschlagig pro Anteil anzugeben.

Fir die Spaltung gilt dies sinngemass.

VL. AUFLOSUNG DES AIF

Art. 18 IM ALLGEMEINEN

Art. 20 GRUNDE FUR DIE AUFLOSUNG

Die Informationen an die Anleger sind auf einem
dauerhaften Datentrager zu tUbermitteln oder im offi-
ziellen Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur
Verfligung zu stellen, soweit die konstituierenden
Dokumente eine Zurverfliigungstellung im offiziellen
Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Auflésung erfolgen auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) als offizielles Publikati-
onsorgan des AlF.

Art. 19 BESCHLUSS ZUR AUFLOSUNG

Soweit das Nettovermdgen des AIF einen Wert un-
terschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Ver-
waltung erforderlich ist (Mindestnettofondsvermo-
gen) sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im
politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann
der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF zum
Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der tat-
sachlichen Realisierungskurse und Realisierungs-
kosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu wel-
chem der entsprechende Beschluss wirksam wird,
zurlickzunehmen.

Art. 21 KOSTEN DER AUFLOSUNG

Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Net-
tofondsvermdgens des AlF.

Art. 22 AUFLOSUNG UND KONKURS DES AIFM
BZW. DER VERWAHRSTELLE

Die Auflésung des AIF erfolgt zwingend in den ge-
setzlich vorgesehenen Faéllen. Zusétzlich ist der
AIFM jederzeit berechtigt, den AIF aufzuldésen.

Anleger, deren Erben und sonstige Berechtigte kén-
nen die Aufteilung oder Auflésung des AIF nicht ver-
langen.

Der Beschluss Uber die Auflésung des AIF wird auf
der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes LAFV (www.lafv li) als offizielles Publika-
tionsorgan des AlF sowie zusatzlich in sonstigen in
den Fondsdokumenten genannten Medien oder mit-
tels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail
oder Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA Liech-
tenstein wird eine Kopie der Anlegermitteilung zuge-
stellt. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an
werden keine Anteile mehr ausgegeben, umge-
tauscht oder zurickgenommen.

Bei Aufldsung des AIF darf der AIFM die Aktiven des
AIF im besten Interesse der Anleger unverzuglich li-
quidieren.

Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemass
den Bestimmungen des liechtensteinischen Perso-
nen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
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Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalan-
lage fur Rechnung der Anleger verwaltete Vermo-
gen fallt im Fall der Aufldsung und des Konkurses
des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und wird
nicht zusammen mit seinem Vermogen aufgelost.
Der AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sonder-
vermogen. Jedes Sondervermogen ist mit Zustim-
mung der FMA Liechtenstein auf einen anderen
AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonder-
ten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF
aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das ver-
waltete Vermdgen des AIF mit Zustimmung der FMA
auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder
im Wege der abgesonderten Befriedigung zuguns-
ten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Art. 23 KUNDIGUNG DES VERWAHRSTELLEN-
VERTRAGES

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertra-
ges ist das Nettofondsvermogen des AlIF mit Zustim-
mung der FMA Liechtenstein auf eine andere Ver-
wahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abge-
sonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
AIF aufzulésen.
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VILI. BILDUNG VON ANTEILSKLAS-
SEN UND TEILFONDS

Art. 24 BILDUNG VON TEILFONDS

Art. 28 RECHNUNGS- UND REFERENZWAH-
RUNG

Der AIF ist keine Umbrella-Konstruktion und somit
bestehen keine Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit
beschliessen, den AIF in eine Umbrella-Konstruk-
tion umzuwandeln und somit Teilfonds aufzulegen.
Der Treuhandvertrag inklusive Anhang B ,AIF im
Uberblick® ist entsprechend anzupassen.

Art. 25 BILDUNG VON ANTEILSKLASSEN

Der AIFM kann fir den AIF mehrere Anteilsklassen
bilden.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, der Referenzwahrung und des Einsat-
zes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Ver-
waltungsvergutung, der Mindestanlagesumme bzw.
einer Kombination dieser Merkmale von den beste-
henden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte
der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteils-
klassen erworben haben, bleiben davon jedoch un-
berthrt.

Die Anteilsklassen sowie die in Zusammenhang mit
den Anteilen des AIF entstehenden Gebihren und
Vergiitungen sind in Anhang B ,AIF im Uberblick®
genannt.

VIl. ALLGEMEINE ANLAGEGRUND-
SATZE UND -BESCHRANKUN-
GEN

Das Fondsvermoégen wird unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Re-
geln des AIFMG und nach den im Folgenden be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und in-
nerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 26 ANLAGEZIEL

Die Rechnungswahrung des AlF sowie die Refe-
renzwahrung werden in Anhang B, AlIF im Uberblick®
genannt.

Bei der Rechnungswéahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Buchfihrung des AIF erfolgt.
Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Performance und der Nettoin-
ventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) der Anteils-
klassen, wenn vorhanden, berechnet werden. Die
Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fir
die Wertentwicklung des AIF optimal eignen.

Art. 29 PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Das Profil des typischen Anlegers ist im Anhang B
LAIF im Uberblick‘ beschrieben.

Art. 30 REFERENZWERT (BENCHMARK)

Ein Referenzwert ist ein Index oder eine Indexkom-
bination, der oder die verwendet wird, um die Wert-
entwicklung des Fonds, die Zusammensetzung des
Fonds oder die Berechnung der Performance Fee
zu messen. Bei Verwendung eines Referenzwertes
muss weiter ausgewiesen werden, ob der Administ-
rator des Referenzwertes in dem von der ESMA ge-
fuhrten Register der Administratoren entsprechend
der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist. Flr
spezifische Angaben siehe Anhang B: AIF im Uber-
blick.

Art. 31 ZUGELASSENE ANLAGEN

Die zugelassenen Anlagen werden in Anhang B
LAIF im Uberblick” genannt.

Art. 32 NICHT ZUGELASSENE ANLAGEN

Das fondsspezifische Anlageziel wird in Anhang B
LAIF im Uberblick* beschrieben.

Art. 27 ANLAGEPOLITIK

Die fondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B
LAIF im Uberblick* beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -
beschrankungen gelten fir den AlF, sofern keine
Abweichungen oder Erganzungen fir den AlF in An-
hang B ,AIF im Uberblick* enthalten sind.
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Die nicht zugelassenen Anlagen werden in Anhang
B ,AIF im Uberblick* genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsin-
haber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen,
soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und
Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in de-
nen die Anteilscheine des AIF angeboten und ver-
kauft werden.

Art. 33 ANLAGEGRENZEN

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen
keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den AIFM
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festgelegte Einschrankungen finden sich in Anhang
B ,AIF im Uberblick®.

A. INVESTITIONSZEITRAUME, INNERHALB
DERER DIE ENTSPRECHENDEN ANLA-
GEGRENZEN ERREICHT WERDEN MUS-
SEN

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im An-
hang B ,AlIF im Uberblick“ genannten Zeitraumes er-
reicht werden.

B. VORGEHEN BEI ABWEICHUNGEN VON
DEN ANLAGEGRENZEN

1. Das Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen
bei der Auslibung von zu seinem Vermdgen
zahlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten,
jedoch innerhalb angemessener Frist korrigie-
ren.

2. Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der
AIFM bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel
die Normalisierung dieser Lage unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Anleger herbeizu-
fuhren.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund
einer aktiven Verletzung der Anlage-gren-
zen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss
dem Fondsvermogen unverziglich ersetzt wer-
den.

Art. 34 DERIVATEEINSATZ, TECHNIKEN UND
INSTRUMENTE

RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren
verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den Anla-
gepositionen verbundene Risiko sowie seinen jewei-
ligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Der
AIFM hat der FMA Liechtenstein zumindest einmal
jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln,
die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der fur den AlF zugrunde liegenden Ri-
siken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermit-
teln.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement®) des
AIF wird mithilfe der Commitment-Methode und mit-
hilfe der Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode) un-
ter Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte,
des Gegenparteirisikos, zukunftiger Marktbewegun-
gen und der zur Liquidation der Positionen zur Ver-
fligung stehenden Zeit, berechnet.
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Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-
Methode kann Anhang B ,,AIF im Uberblick* ent-
nommen werden.

HEBELFINANZIERUNGEN (HEBELKRAFT)

Die Hebelkraft (,Leverage®) des AIF bezeichnet das
Verhaltnis zwischen dem Risiko des AIF und seinem
Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den In-
vestitionsgrad des AlF erhdht (Hebelwirkung). Dies
kann durch Aufnahme von Fremdkapital erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamt-
exposure des AIF durch dessen Nettoinventarwert
dividiert wird. Fir diesen Zweck erfolgt die Berech-
nung des Gesamtexposures

unter Anwendung des Ansatzes der Summe der No-
minalen (,Brutto-Methode*).

Hebelwirkung / Leverage nach der Brutto-Methode
(Hebelwirkungsrisiko aus Derivaten und der Finan-

zZierung) 300%
2. Hebelwirkung / Leverage nach der Commitment-
Methode 100%

Der erwartete Leverage nach der Brutto -Me-
thode kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ ent-
nommen werden.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur
Steuerung der Liquiditat und arbeitet mit Verfahren,
die ihm eine Uberwachung der Liquiditatsrisiken er-
mdglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm
verwalteten AlFs der Anlagestrategie, dem Liquidi-
tatsprofil und den Ricknahmegrundsatzen des AlF
Rechnung tragen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der AIFM darf fir den AIF Derivatgeschafte zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfo-
liosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrdgen und
als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des AIF erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ entnommen
werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammen-
hang das in Anhang B ,,AIF im Uberblick“ ge-
nannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grund-
formen von Derivaten oder Kombinationen aus die-
sen Derivaten oder Kombinationen aus anderen
Vermdgensgegenstanden, die fir den AlIF erworben
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werden dirfen, mit diesen Derivaten im AIF einset-
zen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Arti-
kels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinss-
atze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder
Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkon-
trakte nach Ziffer 7.5.4.1, wenn

* eine Ausubung entweder wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich
ist und

+ der Optionswert ein Bruchteil oder ein Viel-
faches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswertes ist und null wird, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat;

3. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;
4, Optionen auf Swaps nach Ziffer 3, sofern sie

die unter Ziffer 2 beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schliesslich und nachvollziehbar der Absicherung
des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermé-
gensgegenstanden des AlF dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbst-
standiger Vermdgensgegenstand sein, aber auch
Bestandteil von Vermdgensgegenstanden.

WERTPAPIERLEIHE

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbe-
standes des AIF an Dritte verleihen (,Wertpapier-
leihe, Securities Lending“). Im Allgemeinen dirfen
Wertpapierleihgeschéafte nur tiber anerkannte Clea-
ringorganisationen, wie Clearstream International
oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken,
Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute
oder Versicherungsunternehmen, welche auf die
Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren
festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei ei-
nem Wertpapierleihgeschaft muss der AIFM bzw.
die Verwahrstelle des AIF grundsatzlich Sicherhei-
ten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbe-
wertung der verliehenen Wertpapiere und den even-
tuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicher-
heiten missen in einer zulassigen Form von finanzi-
ellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Si-
cherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpa-
pierverleihung uber Clearstream International oder
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Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisa-
tion erfolgt, wodurch dem AIF die Erstattung des
Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

PENSIONSGESCHAFTE

Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschéfte.

SICHERHEITENPOLITIK UND ANLAGE VON SI-
CHERHEITEN

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanz-
derivaten und effizienten Portfoliomanagement-
Techniken kann der AIFM im Namen und fur Rech-
nung des AIF Sicherheiten entgegennehmen, um
sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Ab-
schnitt wird die vom AIFM in diesen Fallen angewen-
dete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM im
Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techni-
ken (Wertpapierleihe) im Namen und fir Rechnung
des AIF entgegengenommenen Vermoégenswerte
werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten
behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu de-
ren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen
Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisi-
kos verwenden, falls er die in den jeweils anwend-
baren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA her-
ausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien ein-
halt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bo-
nitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusam-
menhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und
Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die
folgenden Bedingungen erfillen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen beste-
hende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transpa-
renten Preis zu sein und hat auf einem geregelten
Markt oder innerhalb eines multilateralen Handels-
systems gehandelt zu werden. Zusatzlich sind Si-
cherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus
gegeniber Sicherheiten mit langem Abrechnungs-
zyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld
umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bérsen-
taglich berechnet werden und hat immer aktuell zu
sein.Die Unfahigkeit der eigenstandigen Bestim-
mung des Werts gefahrdet den AIF. Dies gilt auch
fur “mark to model“-Bewertungen und selten gehan-
delte Vermdgenswerte.

Bonitét
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Der Aussteller der Sicherheit weist eine hohe Boni-
tat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind Be-
wertungsabschldge (Haircuts) vorzunehmen. Im
Falle starker Volatilitdt des Wertes der Sicherheit ist
diese nur dann zuldssig, wenn geeignete konserva-
tive Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder
von einem zum Konzern der Gegenpartei gehoren-
den Unternehmen ausgestellt oder garantiert und
weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch darauf
hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktum-
feld die Korrelation zwischen unterschiedlichen
Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers
erfahrungsgemass massiv zunimmt.Diversifikation
der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staa-
ten, Markte sowie Aussteller ausreichend diversifi-
ziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung
im Hinblick auf die Aussteller-Konzentration gilt als
erfiillt, wenn der AIF Sicherheiten erhalt, bei denen
das maximale Engagement gegenlber einem ein-
zelnen Aussteller 20% des Nettoinventarwerts des
AIF nicht Ubersteigt.

Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapier-
leihgeschaften und OTC-Derivatgeschéften, welche
demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiege-
ber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegen-
Uber diesem Emittenten fir die Berechnung der Ge-
samtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abwei-
chend von diesem Unterpunkt kdnnen AlF vollstan-
dig durch verschiedene Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente besichert werden, die von einem
EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Ge-
bietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer in-
ternationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat an-
gehdrt, begeben oder garantiert werden. Diese AlF
sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von min-
destens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzi-
gen Emission 30% des Nettoinventarwerts des AlF
nicht Uberschreiten sollten.

Ein AIF kann von diesen Regelungen im Einklang
mit den weiter oben unter Art. 29 stehenden Vor-
schriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den ubertragenen Sicher-
heiten auf den AIFM fur den AIF Ubergegangen ist,
sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahr-
stelle des AIF zu verwahren. Andernfalls muss die
Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten wer-
den, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht
und unabhangig vom Dienstleister ist oder rechtlich
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gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesi-
chert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AlIF die Si-
cherheit jederzeit unverzlglich ohne Bezugnahme
oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flus-
sigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert
oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichtein-
lagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind aus-
schliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwen-
den:

- Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat haben, dessen Auf-
sichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

- von Staaten begebene Schuldverschreibun-
gen mit hoher Bonitat;

- Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43
Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren
Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Ri-
sikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entspre-
chen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, wel-
che einem nicht vernachlassigbaren Schwankungs-
risiko ausgesetzt sind, muss der AIF vorsichtige Be-
wertungsansatze anwenden. Der AIFM hat fiir den
AIF Uber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-
Strategie) fir jede als Sicherheit erhaltene Vermé-
gensart zu verfiigen und die Eigenschaften der Ver-
mdgenswerte, wie insbesondere die Kreditwurdig-
keit sowie die Preisvolatilitat der jeweiligen Vermo-
gensgegenstande, sowie die Ergebnisse der durch-
gefuihrten Stresstests zu bericksichtigen.

Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentie-
ren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Ver-
mogensgegenstande jede Entscheidung, einen Be-
wertungsabschlag anzuwenden oder davon Ab-
stand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe fir Ge-
schafte mit OTC-Derivaten und fir effiziente Portfo-
liomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf
die laut Treuhandvertrag geltenden Limits fir Ge-
genparteirisiken und unter Berucksichtigung der Art
und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwir-
digkeit und der Identitdt der Gegenparteien sowie
der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts
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Sicherheiten werden taglich anhand der verfligba-
ren Marktpreise und unter Berlcksichtigung ange-
messen konservativer Abschlage (Haircuts) bewer-
tet, die der AIFM fir jede Anlageklasse auf der
Grundlage ihrer Regeln fur Haircuts bestimmt. Je
nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten
tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung,
wie beispielsweise der Kreditwlrdigkeit des Ausstel-
lers, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitat
der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Li-
quiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen
und aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgefiihrt hat.

In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die
der AIFM zum Tag dieses Treuhandvertrages fiir an-
gemessen halt, aufgefiihrt. Diese Werte kdnnen sich
jeweils andern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)
Kontoguthaben  (in  Refe- 100
renzwéhrung des AlF)
Kontoguthaben (nicht in Refe- 90
renzwéhrung des AlF)
Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von
den folgenden Léndern begeben oder ausdriicklich
garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine
implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich,
Belgien, Dénemark, Frankreich, Deutschland, die
Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kbnigreich
und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Min-
dest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche
Schuldverschreibungen téglich zu Marktpreisen be-
wertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 95
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 80
Jahre
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 65
Jahre

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die
von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Fi-
nanzinstituten) begeben oder ausdriicklich ga-
rantiert wurden und (i) ber ein Mindestrating von
AA-/Aa3 verfiigen, (ii) mit einer Restlaufzeit von
maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf
USD, EUR, CHF oder GBP lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 50
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 40
Jahre
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Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 30
Jahre

Total Return Swaps

Total Return Swaps durfen fur den AlF getéatigt wer-
den. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen
samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines
Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszah-
lung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Si-
cherungsnehmer, transferiert damit das gesamte
Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im
Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie
an den Sicherungsgeber. Der AIFM darf fir den AIF
Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und
als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich
kénnen alle fur den AIF erwerbbaren Vermégensge-
genstande Gegenstand von Total Return Swaps
sein. Es durfen bis zu 100 Prozent des Fondsvermo-
gens Gegenstand solcher Geschafte sein. Der AIFM
erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Pro-
zent des Fondsvermdgens Gegenstand von Total
Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein ge-
schatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten wer-
den kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps flies-
sen — nach Abzug der Transaktionskosten — voll-
stéandig dem AlF zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden
nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

- Preis des Finanzinstruments,

- Kosten der Auftragsausfiihrung,

- Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

- Wahrscheinlichkeit der Ausfliihrung bzw. Ab-
wicklung,

- Umfang und Art der Order,

- Zeitpunkt der Order,

- Sonstige, die Ausfuhrung der Order beeinflus-
sende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der Art des
Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.

Art. 35 ANLAGEN IN ANDERE ORGANISMEN
FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Der AIF darf gemass seiner individuellen Anlagepo-
litik gegebenenfalls sein Vermdgen in Anteilen an
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA) investieren. Die diesbeziiglichen Anlage-
grenzen fir das Fondsvermdégen finden sich in An-
hang B ,AIF im Uberblick*.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht,
dass auf Stufe der indirekten Anlagen zuséatzliche in-
direkte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergi-
tungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch
direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet
werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel
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einen wesentlichen Teil des Vermogens des AlF
aus, so kann die maximale Héhe der Verwaltungs-
geblihren dem Anhang B ,AIF im Uberblick* und
dem Jahresbericht entnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar vom
AIFM oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der
der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kon-
trolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist,
dirfen weder der AIFM noch die andere Gesell-
schaft fir die Anteilsausgabe oder -rlicknahme an
den oder von dem AIF Geblhren berechnen.

Art. 36 BEGRENZUNG DER KREDITAUFNAHME

IX. RISIKOHINWEISE

Art. 38 AIF-SPEZIFISCHE RISIKEN

Das Fondsvermdgen darf nicht verpfandet oder
sonst belastet werden, zur Sicherung Ubereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn,
es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
nachstehenden Absatzes oder um Sicherheitsleis-
tungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften
mit Finanzinstrumenten.

Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur
Befriedigung von Ricknahmebegehren Kredite zu
marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die
Hohe der Kreditaufnahme des AlF ist im Anhang B
LAIF im Uberblick® unter ,Anlagegrundséatze des
AIF* festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt
nicht fiir den Erwerb von Fremdwahrungen durch ein
"Back-to-back-Darlehen". Der AIF hat gegenlber
der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrau-
mung des maximal zuldssigen Kreditrahmens. Die
alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in
welcher Hohe ein Kredit eingeraumt wird, obliegt der
Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und Risi-
kopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden
wahrend der Laufzeit des AIF &ndern.

Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht
voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entge-
gen.

Art. 37 GEMEINSAME VERWALTUNG

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlage-
politik sowie von der Marktentwicklung der einzel-
nen Anlagen des AIF abhangig und kann nicht im
Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammen-
hang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der An-
teile gegenuiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen
oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden,
dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlcker-
halt.

Die fondsspezifischen Risiken des AIF befinden sich
im Anhang B , AlIF im Uberblick*.

Art. 39 ALLGEMEINE RISIKEN

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken
und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM fur den AlF
beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der
Vermdgenswerte des AIF gemeinsam mit Vermo-
genswerten zu verwalten, die anderen AlF zuzuwei-
sen sind oder zu anderen Organismen fiir gemein-
same Anlagen gehdren.

Die Vermogenswerte dieses AIF werden derzeit in-
dividuell und somit nicht gemeinsam mit Vermo-
genswerten, die zu anderen Organismen fir ge-
meinsame Anlagen gehéren, verwaltet.
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Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen
die Anlagen der des AIF allgemeinen Risiken unter-
liegen.

Alle Anlagen im AIF sind mit Risiken verbunden. Die
Risiken kdénnen u.a. Aktien- und Anleihemarktrisi-
ken, Wechselkurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und
Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen
bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken
kann auch zusammen mit anderen Risiken auftre-
ten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beach-
ten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller
moglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer
Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren
sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen,
wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Fi-
nanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen
Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage
in Anteile dieses AIF unter Bericksichtigung ihrer
personlichen Finanz- und Steuersituation und sons-
tiger Umstande, die im vorliegenden Treuhandver-
trag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik
des AIF haben beraten lassen.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen ver-
bundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der
Wert einer bestimmten Anlage mdglicherweise
nachteilig auf den Anteilswert des AlF verandert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der AlIF
investiert, auftreten. Hierbei entwickelt sich der
Marktwert der Anlagen nachteilig gegenliber dem
Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedli-
chen Kursschwankungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im
Extremfall kann der vollstadndige Wertverlust der ent-
sprechenden Anlagen drohen.
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Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursver-
lusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlage-
entscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder
nicht zutreffend bericksichtigt und dadurch Wertpa-
pieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder
Wertpapiere in einer unginstigen Konjunkturphase
gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen,
was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in be-
stimmte Vermdgensgegenstande, Lander, Markte,
oder Branchen, fihren kann. Dann ist der AIF von
der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande
Lander, Markte, oder Branchen besonders stark ab-
hangig.

Zinsadnderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere inves-
tiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der
zum Vermogen gehoérenden verzinslichen Wertpa-
piere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem Masse,
soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpa-
piere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer No-
minalverzinsung halt.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermdgenswerte, die auf Fremdwah-
rung(en) lauten, so ist er (soweit Fremdwahrungs-
positionen nicht abgesichert werden) einem direkten
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse
fihren zu einer Wertminderung der Fremdwah-
rungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch
indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Un-
ternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhéangig, was sich indi-
rekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen aus-
wirken kann.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermo-
gens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapi-
tals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der
Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kénnen ei-
nen bedeutenden Kursrlickgang verursachen, ob-
wohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussich-
ten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht
nachhaltig verandert haben missen. Das psycholo-
gische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien
aus.

Liquiditatsrisiko

Far den AlF werden ausschliesslich
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Vermogensgegenstande erworben, die nicht an ei-
ner Bérse zugelassen oder in einem anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind. So kann das Risiko
bestehen, dass diese Vermdgensgegenstande mit
zeitlicher Verzdgerung, Preisabschlagen oder nicht
weiterveraussert werden konnen.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Ge-
genparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur Erfil-
lung von Geschaften nicht nachkommen. Dem AlF
kann hierdurch einen Verlust entstehen.

Bonitétsrisiko

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder
gar der Konkurs einer Gegenpartei kénnen einen
mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens be-
deuten.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines
Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uber-
haupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devi-
senbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien
oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die
der AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr das
Fondsvermdgen, das aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder System-
versagen bei der AIFM oder aus externen Ereignis-
sen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und
Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die
aus den fir das Fondsvermogen betriebenen Han-
dels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren re-
sultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer ver-
zbgerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zah-
lung oder Lieferung nicht erwartungsgemass ausge-
fuhrt wird.

Schliisselpersonenrisiko

AIF, deren Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg
auch der Eignung der handelnden Personen und da-
mit den richtigen Entscheidungen ihres Manage-
ments zu verdanken. Die personelle Zusammenset-
zung des Fondsmanagements kann sich jedoch ver-
andern. Neue Entscheidungstrager kdénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen
des AIF kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B.
Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes
des AIF unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche
und steuerliche Behandlung von AlFs in unabseh-
barer und nicht beeinflussbarer Weise andern. Eine
Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des AlF fiir vorangegangene Geschafts-
jahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifun-
gen) kann fir den Fall einer fiir den Anleger steuer-
lich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Kor-
rektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tra-
gen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt
kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm
eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur
fur das aktuelle und fiir vorangegangene Geschafts-
jahre, in denen er an dem AIF beteiligt war, durch
die Ruckgabe oder Verausserung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von
Steuerdaten dazu flhren, dass steuerpflichtige Er-
trage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tat-
sachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermbgensgegenstanden
ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem AIF verbundene Ri-
siko verandern. Der AIFM kann die ihm zu belasten-
den Gebuhren erhéhen und/oder seine Anlagepolitik
innerhalb des geltenden Treuhandvertrags durch
eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive An-
hang A ,Organisationsstruktur des AIFM/AIF“ und
Anhang B ,AIF im Uberblick® jederzeit und wesent-
lich andern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behalt sich in dem Treuhandvertrag das
Recht vor, die Treuhandvertragsbedingungen zu an-
dern. Ferner ist es ihm gemass dem Treuhandver-
trag méglich, den AIF ganz aufzuldsen, oder ihn mit
einem anderen AIF zu verschmelzen. Fur den Anle-
ger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich vom AIFM die
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Ricknahme ihrer Anteile gemass Bewertungsinter-
vall des AIF verlangen. Der AIFM kann die Rick-
nahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausserge-
wohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die
Anteile erst spater zu dem dann guiltigen Preis zu-
ricknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,Ausset-
zung der Berechnung des Nettoinventarwertes und
der Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches
von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer
Ricknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt
eine Auflésung des AIF folgen.

X. BEWERTUNG UND ANTEILSGE-
SCHAFT

Art. 40 BERECHNUNG DES NETTOINVENTAR-
WERTES PRO ANTEIL

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value)
pro Anteil wird von dem AIFM am Ende des Rech-
nungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag
auf Basis der letztbekannten Kurse unter Beriick-
sichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils des AlF istin der Rechnungs-
wahrung des AIF und ergibt sich aus dem Vermdgen
des AIF, vermindert um allfallige Verpflichtungen
des AIF, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf be-
findlichen Anteile.

Die Bewertungsgrundsatze des AIF sowie weitere
Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil sind dem Anhang B ,AIF im Uberblick* zu
entnehmen.

Art. 41 AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabe-
tag) und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil des
AIF, zuzuglich des allfalligen Ausgabeaufschlags
und zuzlglich etwaiger Steuern und Abgaben aus-
gegeben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrdge muissen bei dem AIFM/Ver-
wabhrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss ein-
gehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahme-
schluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Aus-
gabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstragern im In-
und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicher-
stellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wahrstelle in Liechtenstein friilhere Schlusszeiten
zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei
den jeweiligen Vertriebstrdgern in Erfahrung ge-
bracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungs-
tag zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des
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allifalligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem
Anhang B ,AlF im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,AlF
im Uberblick* festgesetzten Frist (Valuta) nach dem
massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der
Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Der
AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken,
sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz er-
weist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Antei-
len auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Antragstellung unbekannten Nettoinven-
tarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pri-
cing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden
Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anle-
ger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Gber Ban-
ken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut
sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass solche Banken weitere Transaktionskosten in
Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in
der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert
aus der Konvertierung der Zahlungswahrung in die
Referenzwéahrung, abziglich allfélliger Gebuhren,
fur den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger gehalten
werden muss, ist dem Anhang B ,AIF im Uberblick®
zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach
freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden. Der
AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstan-
digen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen
des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zu-
stimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung
von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sachein-
lage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden.
Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen An-
trag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von
dem AIFM zu prifen und zu bewerten. Die Ubertra-
genen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds im Einklang stehen und es muss
nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlagein-
teresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit
der Sacheinlage muss durch den AIFM oder den
Wirtschaftsprifer geprift werden. Samtliche in die-
sem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive
Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben
sowie allfélliger Steuern und Abgaben) werden
durch den betreffenden Anleger getragen und dur-
fen nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermdgens
verbucht werden.

ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund

Version 24.02.2025

Die Verwahrstelle und der AIFM kdnnen jederzeit ei-
nen Zeichnungsantrag zurlckweisen oder die Aus-
gabe von Anteilen zeitweilig beschranken, ausset-
zen oder endgiiltig einstellen, wenn dies im Inte-
resse der Anleger, im offentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des AIF oder der Anleger er-
forderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahr-
stelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits aus-
geflihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverzig-
lich zuriickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies un-
ter Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwen-
dungsféllen von Art. 42 dieses Treuhandvertrages
eingestellt werden.

Art. 42 RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile werden an jedem Bewertungstag zurtickge-
nommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil
des AIF, abzlglich allfalliger Rlicknahmeabschlage
und etwaiger Steuern und Abgaben.

Der AIF verfugt Uber eine Kindigungsfrist fur Rick-
nahmen von drei Monaten auf den Bewertungstag
(Notice Periode).

Rucknahmeantrdge missen bei dem AIFM/der Ver-
wabhrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss ein-
gehen. Falls eine Kindigungsfrist bei Ricknahmen
besteht, ist diese Anhang B ,AIF im Uberblick* zu
entnehmen. Falls ein Ricknahmeantrag nach An-
nahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden
Bewertungstag vorgemerkt.

Fur bei Vertriebstragern im In- und Ausland plat-
zierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der recht-
zeitigen Weiterleitung an den AIFM/die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Ab-
gabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den je-
weiligen Vertriebstrégern in Erfahrung gebracht wer-
den.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewer-
tungstag, zum Bewertungsintervall, zum Annahme-
schluss sowie zur Hohe des allfalligen maximalen
Ricknahmeabschlages sind Anhang B ,AIF im
Uberblick* zu entnehmen.

Die Rickzahlung erfolgt innerhalb einer festgeleg-
ten Frist (Valuta) nach dem Bewertungstag. Der
AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern
sich die regulare Valuta als zu kurz erweist. Informa-
tionen zur Valuta sind Anhang B ,AIF im Uberblick
zu entnehmen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich
gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devi-
sen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund
anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kon-
trolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des
Ricknahmebetrages als unmoglich erweist.
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Bei grossen Ricknahmeantragen kann der AIFM
beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann
abzurechnen, wenn ohne unndtige Verzdgerung
entsprechende Vermdgenswerte des AIF verkauft
werden kdnnen. Ist eine solche Massnahme not-
wendig, so werden alle am selben Tag eingegange-
nen Rucknahmeantrdge zum selben Preis abge-
rechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in ei-
ner anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wah-
rung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind,
berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Er-
I0s des Umtauschs von der Rechnungswahrung in
die Zahlungswahrung, abzulglich allfalliger Gebuh-
ren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der ent-
sprechende Anteil.

Fuhrt die Ausfihrung eines Riucknahmeantrages
dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die im Anhang B ,AIF im Uberblick* aufge-
fihrte Mindestanlage fallt, kann der AIFM ohne wei-
tere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahme-
antrag als einen Antrag auf Riicknahme aller vom
entsprechenden Anleger gehaltenen Anteile behan-
deln.

Der AIFM und die Verwahrstelle kdnnen Anteile ge-
gen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des
Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im Inte-
resse oder zum Schutz der Anleger oder des AIFM
erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den je-
weiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing“, ,Late-Trading“ oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der Ge-
samtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger die Bedingungen fiir einen Erwerb
der Anteile nicht erflllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in
dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind,
fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ricknahme von An-
teilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten
Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwen-
dungsféllen von Art. 42 dieses Treuhandvertrages
eingestellt werden.

Sachauslagen (Redemption in kind) sind zulassig.
Der Wert der Ubertragenen Anlagen entspricht dem
Buchwert (NAV) und ist erforderlichenfalls durch
den AIFM oder durch einen Bericht des Wirtschafts-
prufers zu bestatigen.
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Aufgrund der reduzierten Verdusserbarkeit der ge-
mass Ziff. VIII Art. 26 i.Z.m. Anhang B Bst. E (Anla-
gepolitik) getatigten Anlagen, wird das Fondsvermo-
gen illiquide veranlagt, wodurch es bis zu 2 Jahre
dauern kann, bis diese Zielanlagen vollstandig zu-
rickgezahlt bzw. veraussert werden kénnen. Ent-
sprechend kann innerhalb von 2 Jahren nach Tati-
gung der Zeichnung keine Ricknahme von Anteilen
erfolgen (Lock-up Periode).

Falls der Fonds nicht Gber ausreichend Liquiditat zur
vollstandigen und umgehenden Bedienung einge-
gangener Ricknahmen verfligt, kann die Erfiillung
solcher Ricknahmen um mindestens 2 Jahre ver-
langert werden.

Art. 43 AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES UND DER
AUSGABE, DER RUCKNAHME UND DES
UMTAUSCHES VON ANTEILEN

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventar-
wertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Anteilen des AIF zeitweise aus-
setzen, sofern dies im Interesse der Anleger ge-
rechtfertigt ist, insbesondere:

1. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen
Notfallen; oder

2. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung
von Vermogenswerten Geschéafte fur den AIF
undurchfuhrbar werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur voll-
standigen oder zeitweiligen Aussetzung der Aus-
gabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Er-
reichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann
zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Net-
toinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Ein-
stellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anle-
ger umgehend per Mitteilung im offiziellen Publikati-
onsorgan sowie die in den Fondsdokumenten ge-
nannten Medien oder mittels dauerhaften Datentra-
gern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) iber
den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung infor-
miert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen
der Anleger berechtigt, erhebliche Rlicknahmen erst
zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszuset-
zen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des
AIF ohne Verzdgerung unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist,
werden keine neuen Anteile des AlIF ausgegeben.
Umtauschen von Anteilen, deren Rickgabe vo-
ribergehend eingeschrankt ist, ist nicht méglich.

27| Seite



Der AIFM achtet darauf, dass dem Fondsvermoégen
ausreichende flussige Mittel zur Verfigung stehen,
damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von An-
teilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Um-
stdnden unverzuglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsricknahme
und -auszahlung unverzuglich der FMA Liechten-
stein und in geeigneter Weise den Anlegern mit.
Zeichnungs-, Rucknahme bzw. Umtauschantrage
werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des
Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann
seinen Zeichnungs-, Rulcknahme- bzw. Um-
tauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteils-
handels widerrufen.

Art. 44 LATE TRADING UND MARKET TIMING

Art. 45 VERHINDERUNG VON GELDWASCHE
UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller
.Late Trading“ oder ,Market Timing“ betreibt, wird
der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme
des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmean-
trags solange verweigern, bis der Antragsteller jeg-
liche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausge-
raumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeich-
nungs-, Umtausch- oder Ricknahmeauftrags zu
verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auf-
trage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten
wurde, und seine Ausflihrung zu dem Preis, der auf
dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert
basiert.

Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kennt-
nis von Ereignissen oder Informationen Gewinn zie-
hen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage
verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem
Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anle-
gers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolge-
dessen im Vorteil gegenlber den Anlegern, die den
offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der
Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn
er das Late Trading mit dem Market Timing kombi-
nieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
desselben AIF systematisch zeichnet und zurtck-
verkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunter-
schiede und/oder Fehler oder Schwachen des Sys-
tems zur Berechnung des Nettoinventarwertes des
AIF nutzt.
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Der AIFM tragt dafir Sorge, dass sich die inlandi-
schen Vertriebstrager gegentber dem AIFM ver-
pflichten, die im Furstentum Liechtenstein geltenden
Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
dazugehdrenden Sorgfaltspflicht-verordnung sowie
die Richtlinien der FMA Liechtenstein in der jeweils
gultigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebstrager Gelder von
Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer
Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach
Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifi-
zieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzu-
stellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu erstel-
len und alle fir sie geltenden lokalen Vorschriften
zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Darlber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre
Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinde-
rung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern
in Kraft sind.

XI. KOSTEN UND GEBUHREN

Art. 46 LAUFENDE GEBUHREN

A. VoM VERMOGEN ABHANGIGE GEBUH-
REN (VARIABEL)

Administrationsgebiihr

Der AIFM stellt fir die Administration des AIF eine
vierteljdhrliche Administrationsgebihr gemass An-
hang B ,AIF im Uberblick* in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des Bruttofondsvermogens des AlF
zum jeweiligen Stichtag per Ende des Kalender-
quartals berechnet, abgegrenzt und pro rata tempo-
ris jeweils am darauffolgenden Monatsende erho-
ben.

Verwahrstellengebiihr (Custodian Fee)

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Auf-
gaben aus dem Verwahrstellenvertrag vierteljahrlich
eine gem. Anhang B ,AIF im Uberblick* ausgewie-
sene Gebuhr. Diese wird auf Basis des Bruttofonds-
vermdgens des AIF zum jeweiligen Stichtag per
Ende des Kalenderquartals berechnet, und pro rata
temporis jeweils am darauffolgenden Monatsende
erhoben.

Portfolioverwaltungsgebiihr

Der AIFM stellt fir die Portfolioverwaltung eine vier-
teljahrliche Portfolioverwaltungsgebihr gemass An-
hang B ,AIF im Uberblick* in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des Bruttofondvermogens des AIF
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zum jeweiligen Stichtag per Ende des Kalender-
quartals berechnet, abgegrenzt und pro rata tempo-
ris jeweils am darauffolgenden Monatsende erho-
ben.

Risikomanagementgebiihr

Der AIFM stellt fur das Risikomanagement des AlF
eine vierteljahrliche Risikomanagementgebihr ge-
mass Anhang B ,AIF im Uberblick“ in Rechnung.
Diese wird auf der Basis des Bruttofondsvermdgens
des AIF zum jeweiligen Stichtag per Ende des Ka-
lenderquartals berechnet, abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils am darauffolgenden Monatsende
erhoben.

Vertriebsgebuhr

Es werden keine Vertriebsgebiihren erhoben.

B. VOM VERMOGEN UNABHANGIGE GE-
BUHREN (FIX)

Ordentlicher Aufwand

Neben den Vergutungen aus den vorstehenden Ab-
satzen konnen die folgenden vom Vermdogen unab-
hangigen Aufwendungen dem Vermdgen des AIF
belastet werden. Die jeweils gultige Hoéhe der Aus-
lagen wird im Jahresbericht genannt. Der AIFM und
die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf
Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Aus-
Ubung ihrer Funktion entstanden sind:

1. Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den
Versand der Geschafts- und Jahresberichte so-
wie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Pub-
likationen;

2. Kosten fir die Veroffentlichung der an die An-
leger im offiziellen Publikationsorgan und evtl.
zusatzlichen von dem AIFM bestimmten Zei-
tungen oder elektronischen Medien gerichteten
Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurspubli-
kationen;

3. Geblhren und Kosten fur Bewilligungen und
die Aufsicht Gber den AIF in Liechtenstein und
im Ausland;

4. alle Steuern, die auf das Vermogen des AlF so-
wie dessen Ertrage und Aufwendungen zulas-
ten des AIF erhoben werden;

5. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung evil. entstehende Steu-
ern;

6. Geblhren, die im Zusammenhang mit einer all-
falligen Kotierung des AlF und mit dem Vertrieb
im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-,
Rechts-, Ubersetzungskosten);
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusam-
menhang mit der Ermittlung und Veroffentli-
chung von Steuerfaktoren fur die Lander der
EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Ver-
triebszulassungen bestehen und/oder Privat-
platzierungen vorliegen, nach Massgabe der
effektiven Aufwendungen zu marktmassigen
Ansatzen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfll-
lung der Voraussetzungen und Folgepflichten
eines Vertriebs der Anteile des AIF im In- und
Ausland (z.B. Gebuhren fiir Zahlstellen, Vertre-
ter und andere Reprasentanten mit vergleich-
barer Funktion, Gebihren bei Fondsplattfor-
men (z.B. Listing-Gebihren, Setup-Gebuhren,
etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskos-
ten) anfallen;

Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Uberset-
zung, Hinterlegung, Druck und Versand vom
Fondsprospekt, den konstituierenden Doku-
menten (Treuhandvertrag), KIID, Berechnung
SRR, etc. in den Landern, in denen die Anteile
vertrieben werden;

Verwaltungsgebuhren und Kostenersatz staat-
licher Stellen;

Gebduhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere
Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im
In- und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fur Druck-
sachen und Werbung, welche direkt im Zusam-
menhang mit dem Anbieten und Verkauf von
Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steu-
erberatern, soweit diese Aufwendungen im In-
teresse der Anleger getatigt werden;

Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des jeweiligen auslandischen Steu-
errechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fiir die Rickforde-
rung von auslandischen Quellensteuern, so-
weit diese flr Rechnung des AIF vorgenommen
werden konnen. Bezlglich der Riickforderung
von auslandischen Quellensteuern sei festge-
halten, dass der AIFM sich nicht zur Riickforde-
rung verpflichtet und eine solche nur vorge-
nommen wird, wenn sich das Verfahren nach
den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage
und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum moglichen Ruckforderungsbe-
trag rechtfertigt.

Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Auslbung von Stimmrechten oder
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Glaubigerrechten durch den AIF, einschliess-
lich der Honorarkosten fiir externe Berater;

17. Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Vermo-
gens des AIF bzw. dessen Zielanlagen durch
national oder international anerkannte Ratinga-
genturen;

18. Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen
Bestimmungen fiir den AIF (z.B. Reportings an
Behorden, etc.);

19. Gebihren und Kosten, die durch andere recht-
liche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften ent-
stehen, die vom AIFM im Rahmen der Umset-
zung der Anlagestrategie zu erfullen sind (wie
Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen
der Erfullung der European Market Infrastruc-
ture Regulation (EMIR, EU-Verordnung
648/2012) entstehen);Die Kosten der Vor-
nahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen,
buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen
(Due Diligence) durch Dritte. Diese Kosten kon-
nen dem Fonds auch dann belastet werden,
wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt
wird.

20. Researchkosten

21. Kosten fir die Aufsetzung und den Unterhalt
zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Inte-
resse der Anleger ist.

Die jeweils gultige Hohe der Auslagen des AIF wird
im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwal-
tung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten
fir den An- und Verkauf der Anlagen (, Kommissio-
nen, Abgaben), wobei die Transaktionskosten der
Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten)
in den Verwaltungskosten (Operations Fee) enthal-
ten sind sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen
des AIF sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen
erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandi-
schen Ertragen).

Der AIF tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h.
Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der
Anlagen anfallen.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalge-
blihr enthalten sind, diirfen nicht zuséatzlich als Ein-
zelaufwand belastet werden.

Griindungskosten

Die Kosten fir die Griindung des AlIF und die Erst-
ausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermé-
gens Uber max. 5 Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebiihren

ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund

Version 24.02.2025

Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine
Liquidationsgebihr in H6he von max. CHF 15‘000.-
oder dem entsprechenden Gegenwert in einer an-
deren Wahrung zu seinen Gunsten erheben. Zu-
satzlich zu diesem Betrag sind durch den AIF alle
Kosten von Behdrden, des Wirtschaftsprifers und
der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf der AIFM dem Fondsvermogen Kos-
ten fir ausserordentliche Dispositionen belasten.
Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich
aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich
der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe
der regelmassigen Geschéaftstatigkeit entsteht und
bei Griindung des AIF nicht vorhersehbar war. Aus-
serordentliche Dispositionskosten sind insbeson-
dere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im In-
teresse des AIF oder der Anleger. Dariiber hinaus
sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausseror-
dentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV
(z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter
zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
ausserung von Sachen und Rechten fir den AlF
stellen der AIFM, die Verwahrstelle sowie allfallige
Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwendun-
gen direkt oder indirekt dem AIF zugutekommen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebulhren vor einem allfal-
ligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense
Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allge-
meinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergeleg-
ten Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Aus-
nahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten
und Gebuhren, die laufend dem Fondsvermdgen
belastet werden. Die TER des AlF wird auf der Inter-
netseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen
Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits er-
folgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhidngige Gebiihr (Perfor-
mance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee er-
heben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird
ist diese in Anhang B ,AIF im Uberblick ausfiihrlich
dargestellt.

Kosten durch indirekte Investitionen

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht,
dass auf Stufe der indirekten Anlagen zuséatzliche in-
direkte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergu-
tungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch
direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet
werden.
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Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft des AIF oder von einer Ge-
sellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesell-
schaft des AIF durch eine gemeinsame Verwaltung,
Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden
ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft des
AIF noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsaus-
gabe oder -ricknahme an den oder von dem AIF
Gebuhren berechnen.

Art. 47 KOSTEN ZULASTEN DER ANLEGER

Ausschittungen werden auf die am Ausschuttungs-
tag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschuttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Fallig-
keit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 49 ZUWENDUNGEN

Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der
Anteile verursacht, kann der AIFM auf den Nettoin-
ventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten
des AIFM und/oder von Vertriebstragern im In- oder
Ausland einen Ausgabeaufschlag gemass Anhang
B ,AIF im Uberblick erheben.

Riicknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurickgenommener Anteile er-
hebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der zurtck-
gegebenen Anteile zugunsten des AIFM und/oder
von Vertriebstrdgern im In- oder Ausland einen
Rucknahmeabschlag gemass Anhang B ,AIF im
Uberblick®.

XIl. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Art. 48 VERWENDUNG DER ERTRAGE

Der realisierte Erfolg des AIF setzt sich aus dem
Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zu-
sammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertra-
gen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonsti-
gen oder Ubrigen vereinnahmten Ertragen abzlglich
der Aufwendungen zusammen. Der AIFM kann den
im AIF realisierten Erfolg an die Anleger des AIF
ausschitten oder diesen realisierten Erfolg im AIF
wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rech-
nung vortragen.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapi-
talgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine
Ausschiittung gemass Anhang B ,AIF im Uberblick®
aufweisen, kdnnen jahrlich oder 6fter ganz oder teil-
weise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschittung konnen der Nettoertrag und/oder
die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vor-
getragenen Nettoertrage und/oder die vorgetrage-
nen netto realisierten Kapitalgewinne des der jewei-
ligen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschuttun-
gen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorge-
tragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zulassig.
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Der AIFM behalt sich vor, Dritten fir die Akquisition
von Anlegern und/oder die Erbringung von Dienst-
leistungen Zuwendungen zu gewahren. Bemes-
sungsgrundlage fir solche Zuwendungen bilden in
der Regel die den Anlegern belasteten Kommissio-
nen, Gebihren usw. und/oder beim AIFM platzierte
Vermdgenswerte/ Vermdgensbestandteile. lhre
Hoéhe entspricht einem prozentualen Anteil der je-
weiligen Bemessungsgrundlage.

Auf Verlangen legt der AIFM gegeniliber dem Anle-
ger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Drit-
ten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen
weiter gehenden Informationsanspruch gegeniiber
dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdriick-
lich, insbesondere trifft den AIFM keine detaillierte
Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter
Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert,
dass der AIFM von Dritten (inklusive Gruppengesell-
schaften) im Zusammenhang mit der Zuflihrung von
Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Ka-
pitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend
«Produkte» genannt; darunter fallen auch solche,
die von einer Gruppengesellschaft verwaltet
und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in
der Regel in der Form von Bestandszahlungen ge-
wahrt werden kénnen. Die Héhe solcher Zuwendun-
gen ist je nach Produkt und Produktanbieter unter-
schiedlich. Bestandszahlungen bemessen sich in
der Regel nach der Héhe des vom AIFM gehaltenen
Volumens eines Produkts oder einer Produkt-

gruppe.

Ihre Hohe entspricht Ublicherweise einem prozentu-
alen Anteil der Verwaltungsgeblhren, die dem je-
weiligen Produkt belastet werden, welche periodisch
wahrend der Haltedauer vergutet werden. Zusatz-
lich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpa-
pieremittenten auch in Form von Abschlagen auf
dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) ge-
leistet werden oder in Form von Einmalzahlungen,
deren Héhe einem prozentualen Anteil des Emissi-
onspreises entspricht.

Vorbehaltlich einer anderen Regelung kann der An-
leger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienst-
leistung (Kauf des Produkts) weitere Einzelheiten
Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendun-
gen getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlan-
gen.
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Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten
hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist je-
doch begrenzt auf die der Anfrage vorausgegange-
nen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informa-
tionsanspruch verzichtet der Anleger ausdricklich.
Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten
vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er
die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzel-
heiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausga-
beanspruch im Sinne von § 1009a Allgemeines Biir-
gerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 50 STEUERVORSCHRIFTEN

Alle liechtensteinischen AlFs in der Rechtsform des
(vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektiv-
treuhanderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt
steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer.
Die Ertrage aus dem verwalteten Vermogen stellen
steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben’

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem
solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Um-
satzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Ei-
gentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzab-
gabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandi-
scher Effektenhandler ist. Die Ricknahme von An-
legeranteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenom-
men. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kol-
lektivtreuhanderschaft gilt als von der Umsatzab-
gabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlistellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne,
ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile des AIF direkt oder indirekt halt,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellen-
steuer (Bsp. Abgeltende Quellensteuer, Foreign Ac-
count Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Invest-
mentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft unter-
steht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im Furs-
tentum Liechtenstein, insbesondere keiner Cou-
pons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandi-
sche Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AlF in der
Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder
der Kollektivireuhdnderschaft bzw. allfalliger Teil-
fonds des AIF erzielt werden, kdnnen den jeweiligen
Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterlie-
gen. Allféllige Doppelbesteuerungsabkommen blei-
ben vorbehalten.

Der AIF hat folgenden Steuerstatus:

' Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz
und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteu-
errecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der
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Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische
Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA
Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuer-
behdérde zu melden bzw. die entsprechenden ge-
setzlichen Meldungen durchzufihren.

FATCA

Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des
liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den
entsprechenden Ausflhrungsvorschriften im liech-
tensteinischen FATCA-Gesetz.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liech-
tenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private
Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarie-
ren und diese unterliegen der Vermdgenssteuer. All-
fallige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Er-
trage des AIF in der Rechtsform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft
bzw. allfalliger Teilfonds des AlIF sind erwerbssteu-
erfrei.

Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalge-
winne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kon-
nen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen
werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von
Liechtenstein

Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des Frs-
tentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung
und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim
Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeran-
teilen nach den steuergesetzlichen Vorschriften des
jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage und Praxis in Liechten-
stein aus. Anderungen der Gesetzgebung, Recht-
sprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbe-
horden in Liechtenstein sowie nach ausléandischem
Steuerrecht bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, bezlglich der entspre-
chenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen
Berater zu konsultieren. Weder der AIFM noch die
Verwahrstelle noch deren Beauftragte kénnen eine
Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen
beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem
Halten von Anlegeranteilen Ubernehmen.

schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das
Firstentum Liechtenstein daher als Inland.
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Art. 51 INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER

Das offizielle Publikationsorgan des AlF ist die Web-
seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsver-
band (www.lafv.li)

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber
die Anderungen des Treuhandvertrages und des
Anhangs B ,AIF im Uberblick* werden auf der Web-
seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsver-
band (www.lafv.li) als offizielles Publikationsorgan
des AIF veréffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis der Anteile des AIF werden an je-
dem Bewertungstag auf der Webseite des LAFV
Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li)
als offizielles Publikationsorgan des AIF bekannt ge-
geben.

Die bisherige Wertentwicklung des AlF ist auf der In-
ternetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li aufgefiihrt. Die bis-
herige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Ga-
rantie fur die laufende und zukinftige Performance.
Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbe-
richt wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Ver-
wahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Art. 52 BERICHTE

Art. 55 ANWENDBARES RECHT, GERICHTS-
STAND UND MASSGEBENDE SPRACHE

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Aus-
schliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitig-
keiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der
Verwahrstelle ist Vaduz, Furstentum Liechtenstein.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kénnen sich
und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand
der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angebo-
ten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir diesen Treu-
handvertrag sowie fiir den Anhang A ,Organisati-
onsstruktur des AIFM/AIF“ und Anhang B ,AIF im
Uberblick* gilt die deutsche Sprache.

Art. 56 ALLGEMEINES

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG,
die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen
des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) tber
die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Best-
immungen des PGR in der jeweils aktuellen Fas-
sung verwiesen.

Art. 57 INKRAFTTRETEN

Der AIFM erstellt fr jeden AIF einen gepruften Jah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen im Furstentum Liechtenstein, welcher spa-
testens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Ge-
schaftsjahres verdéffentlicht wird.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprufte Zwi-
schenberichte erstellt werden.

Art. 53 GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr des AIF kann Anhang B ,AIF im
Uberblick“ entnommen werden.

Art. 54 VERJAHRUNG

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, den
Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle ver-
jéhren mit dem Ablauf von 5 Jahren nach Eintritt des
Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Riick-
zahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Scha-
dens.
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Dieser Treuhandvertrag tritt am 24.02.2025 in Kraft.

Der AIFM:
PRIME Fund Solutions AG, Triesen

Die Verwahrstelle:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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ANHANG A:

ORGANISATIONSSTRUKTUR DES AIFM / AIF

Die Organisationsstruktur des AIFM

AIFM:

Verwaltungsrat:

Geschiftsleitung:

Wirtschaftspriifer:

PRIME Fund Solutions AG
Landstrasse 11, 9495 Triesen

Sascha Konig
Farzaad Gaibie

Manuel Muchenberger

Deloitte (Liechtenstein) AG
Egertastrasse 2, 9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

Name des AIF:

Rechtliche Struktur:

Umbrella-Konstruktion:

Griindungsland:

Griindungdatum des AIF:

Geschiftsjahr:
Rechnungswiahrung
des AIF:
Administration:

Portfolioverwaltung:

Verwahrstelle:
Wirtschaftspriifer:

Zustandige
Aufsichtsbehorde:

ARISTAMAX — Real Estate Strategic Timing Fund

AlF in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft geméss Gesetz vom
19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Al-
FMG)

Nein
Liechtenstein
25.03.2025

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. De-
zember

EUR (EUR)

SWM Fund Management EOOD

70, eng. lvan Ilvanov Blvd, entrance B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia,
Bulgaria

SIGMA Investment AG

Graben 13/1/40, A-1010 Wien

Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, 9490 Vaduz
Deloitte (Liechtenstein) AG
Egertastrasse 2, 9490 Vaduz

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

ARISTAMAX - Real
Version 24.02.2025

Estate Strategic Timing Fund

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick“

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II). Fur allfallige
andere Lander gelten die Bestimmungen gemass Anhang C ,Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander®.
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ANHANG B:

A.

AIF IM UBERBLICK

ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund

DER AIF im UBERBLICK

Stammdaten und Informationen des AIF

Valoren-Nummer

143446044

ISIN-Nummer

L11434460443

Dauer des AIF

Uneingeschrankt

SFDR-Klassifikation Artikel 6
Kotierung Nein
Rechnungswahrung des Fonds | Euro (EUR)

Lock-up Periode

Im Sinne des Art. 41 des Treuhandvertrages besteht fir Ricknahmen
eine Lock-up Periode (Haltedauer) von zwei Jahren ab Liberierung resp.
Zeichnung. Zeichnungen kénnen auch wahrend der Lock-up Periode
akzeptiert werden.

Weitere Riicknahmebedingun-
gen

Aufgrund der in Anhang B Bst. E definierten Anlagepolitik investiert der
Fonds in Darlehen und nicht kotierte Fremdkapitalinstrumente, wodurch
es bis zu 2 Jahre dauern kann, bis diese Zielanlagen vollstandig zurick-
gezahlt bzw. veraussert werden kdnnen. Falls daher der Teilfonds nicht
Uber ausreichend Liquiditat zur vollstdndigen und umgehenden Bedie-
nung eingegangener Rucknahmen verfugt, kann die Erflllung der Rick-
nahmen um mindestens zwei Jahre verlangert werden.

Mindestanlage?

EUR 100°000.-

Erstausgabepreis EUR 100.-
Erstzeichnungstag XXXXXXXX
Liberierung (erster Valuta-Tag) | XX XX.XXXX

Bewertungstag? (T)

31. Dezember
Mit Zustimmung des AIFM kdnnen jederzeit zusatzliche Bewertungs-
tage festgelegt werden

Bewertungsintervall

Jahrlich

Ausgabe- und Riicknahmetag

Jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabetag- und Riick-
nahmetag (T+5)*

Finf Bankgeschaftstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss
schift Zeichnung

Anteilsge-

Bewertungstag, spatestens 16.00h (MEZ)

Notice Periode®

3 Monate vor dem Bewertungsstichtag

Stiickelung

Drei Dezimalstellen

Verbriefung

Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

Jeweils zum 31. Dezember

Erfolgsverwendung

Thesaurierend

ARISTAMAX -

Version

Die detaillieren Zeichnungsbedingungen sind unter Art. 40 beschrieben. Mit Genehmigung des AIFM kdnnen auch
geringere Mindestanlagen akzeptiert werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den vorherigen
Bankgeschaftstag in Liechtenstein verlegt.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den

Geschéftsbericht des AlF.

Mit Zustimmung des AIFM kann jederzeit ganz oder teilweise auf die Kiindigungsfrist verzichtet werden.

Real
24.02.2025

Estate Strategic Timing Fund
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Verwendete Referenzwerte Keine
(Benchmark)

Kosten zulasten der Anleger
Max. Ausgabeaufschlag® 5.00%
Max. Riicknahmeabschlag 0.50%

Kosten zulasten des Fondsvermoégens’ 8

Max. Administrationsgebiihr 0.09% p.a. oder min. EUR 50000 p.a.
Gebiihr fir Portfolio-verwal- o

tung?® 1.50% p.a.

Max. Gebiihr fur Risikoma- o , .
nagement 0.045% p.a. oder min. EUR 25000 p.a.
Max. Performance-Fee 10.00%

Hurdle Rate 12-monats EURIBOR + 500BP

High Watermark Prinzip Ja

Max. Verwahrstellengebiihr 0.15% p.a. oder min. EUR 20000 p.a.™
Max. Vertriebsgebiihr Keine

B. AUFGABENUBERTRAGUNG DURCH DEN AIFM

Die Portfolioverwaltung fur den ARISTAMAX — Real Estate Strategic Timing Fund ist auf die SIGMA Investment
AG, Graben 13/1/40, A-1010 Wien Ubertragen. Die Administration fur den AlF ist an die SWM Fund Management
EOOD, 70, eng. lvan lvanov Blvd, entrance B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgaria, delegiert.

C. VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstellenfunktion fir diesen AlIF bt die Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, 9490 Vaduz
aus. Die Verwahrstelle fihrt auch das Anteilsregister.

D. WIRTSCHAFTSPRUFER

Als Wirtschaftsprufer fur diesen AIF ist die Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, 9490 Vaduz, beauftragt.

6 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

7 Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Auslbung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in Kapitel XI (Kosten und Gebihren) und in Art.
48 (Steuervorschriften).

8 Im Falle der Auflésung des AIF wird der AIFM eine Liquidationsgebuhrin H.v. CHF 15’000 zu seinen Gunsten erheben.

9 Fir Dezember eines jeden Geschaftsjahres erfolgt die Abrechnung und Auszahlung auf der Grundlage des fiir den-
selben Monat errechneten NAV. Analoges gilt fir jene Falle, in denen anlassbezogen unterjahrige NAVs errechnet
werden.

10 Die Verwahrstelle ist berechtigt, Negativzinsen an den Fonds weiter zu verrechnen.
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E. ANLAGEGRUNDSATZE DES AIF

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die
fondsspezifischen Anlagegrundsatze des
ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing
Fund

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds investiert neben gelisteten und ungeliste-
ten Anlagen insbesondere in Darlehen (Kreditge-
wahrung) ausschliesslich an juristische Personen
und nicht kotierte Fremdkapitalinstrumente aus dem
Europaischen Wirtschaftsraum (EU/EWR/EFTA) so-
wie Schweiz/Liechtenstein. Die Investitionen koén-
nen auch durch Beteiligungen an Holdinggesell-
schaften, Projektgesellschaften oder deren Finan-
zierung getatigt werden.

Der ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing
Fund verfolgt eine konservative, auf einen nachhal-
tigen Ertrag ausgerichtete Anlagestrategie.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden In-
vestitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten und ist
insofern nicht als Produkt im Sinne des Art. 8 oder
Art. 9 SFDR zu verstehen.

Die Immobilienveranlagungen erfolgen in der Euro-
paischen Union und hauptsachlich in &sterreichi-
sche Immobilien, schwerpunktmassig in Wien. Nach
dem Grundsatz der Risikostreuung wird grundsatz-
lich in unterschiedliche Regionen sowie in Wien in
unterschiedliche Bezirke investiert. Die Schwer-
punktsetzung erfolgt bei wohnwirtschaftlich genutz-
ten Liegenschaften, wobei die Entwicklung der Im-
mobilienmarkte im Rahmen der Asset Allokation be-
ricksichtigt wird.

Der Erwerb der Immobilien erfolgt — innerhalb der
Grenzen des festgelegten Anlageziels und der fest-
gelegten Anlagepolitik — im Wege des Erwerbes von
Anteilen an Immobiliengesellschaften (Asset-Deal),
wobei die Immobilie(n) der jeweiligen Immobilienge-
sellschaften innerhalb der Europaischen Union ge-
legen sein mussen. Der Erwerb von Superadifikaten
ist nicht zulassig.

Die Veranlagung in Immobilien liegt Gberwiegend in
solchen mit

- wohnwirtschaftlicher Nutzung sowie

- Zinshauser und Wohnimmobilien mit gemisch-
ter Nutzung

- Grundstucke

Investiert wird Uberwiegend in Zinshduser und
Wohnimmobilien (Gebaude, errichtet vor 1945 so-
wie Neubau, errichtet nach 2000) sowie in Be-
stands- und Entwicklungsobjekte. Fur Immobilien in
Wien ist eine Behaltedauer von 1-5 Jahren fir Im-
mobilien innerhalb des Girtels (Bezirke 1.-9., 20.)
und 1-10 Jahren fir Immobilien ausserhalb des
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Gurtels (die restlichen 13 Bezirke Wiens) vorgese-
hen. Fir die Gbrigen Immobilien gilt eine erwartete
Behaltedauer von 1-10 Jahren. Der Ankauf sowie
der Verwertung der Immobilien und Immobilienge-
sellschaften erfolgt Uber einen strukturierten Ver-
wertungsprozess, welcher vom exklusiven Partner
des ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing
Fund, der EHL Immobilien GmbH, tUbernommen
wird. Der AIFM oder der Portfolioverwalter des
ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund
steht es aber jederzeit frei, die EHL Immobilien
GmbH von ihren Rechten und Pflichten zu entbin-
den und einen anderen geeigneten Kooperations-
partner fir den Ankauf sowie die Verwertung der Im-
mobilien und Immobiliengesellschaften einzuset-
zen.

Hauptséachlich erfolgt der Erwerb von in Bau bzw. in
Sanierung befindlichen Gebauden. Fir die geplante
Errichtung der Entwicklungsobjekte werden externe
Gesellschaften im Zuge einer Ausschreibung beauf-
tragt bzw. werden die Errichtungen von der LP Im-
mobilienerrichtung GmbH oder einer ihrer Tochter-
gesellschaften oder einer der Tochtergesellschaften
der MAXSTA Immo GmbH ausgefiihrt.

Die rechtliche Begleitung des ARISTAMAX — Real
Estate Strategic Timing Fund Ubernimmt die Delo-
itte Legal — Jank Weiler Operenyi, wobei es dem
AIFM oder dem Portfolioverwalter des ARISTAMAX
— Real Estate Strategic Timing Fund aber jederzeit
freisteht, die Deloitte Legal — Jank Weiler Operenyi
von ihren Rechten und Pflichten zu entbinden und
einen anderen geeigneten Kooperationspartner fir
die rechtliche Begleitung der Transaktionen einzu-
setzen.

Die Mindestanzahl der fur den Immobilienfonds zu
erwerbenden Immobilien oder Immobiliengesell-
schaften betragt funf. Der héchstmdgliche Wert ei-
ner Immobilie zum gesamten Fondsvermdgen darf
im Zeitpunkt seines Erwerbes den Wert von 20%
des Wertes des Immobilienfonds nicht Ubersteigen.
Mindestanzahl und Wertgrenze gemass den vorigen
Bestimmungen sind fir den Immobilienfonds erst
verpflichtend, wenn seit dem Zeitpunkt seiner Bil-
dung eine Frist von einem Jahr verstrichen ist, wobei
eine Fondsfusion nicht als Bildung gilt.

Der Wert aller Beteiligungen (inklusive allfalliger
Darlehensforderungen) an Immobiliengesellschaf-
ten, an denen die KAG fir Immobilien fur Rechnung
des Immobilienfonds beteiligt ist, darf bis zu 100%
des Wertes des Immobilienfonds erreichen. Trotz
Einhaltung der Vorschriften Uber die Risikostreuung
kann es zu einer gewissen Risikokonzentration bei
bestimmten geographischen Gebieten kommen.

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements kann der
Fonds neben Bankguthaben auch entsprechend
fungible liquide Wertpapiere halten.
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Sofern Derivate-, Wertpapierleihe- und Pensionsge-
schéafte und Kreditaufnahmen in den Fondsbestim-
mungen vorgesehen sind und abgeschlossen wer-
den, werden marktibliche, den gesetzlichen Bestim-
mungen entsprechende Sicherheiten bestellt.

Borsennotierte sowie OTC-Derivate dlrfen, entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen, nur zur Ab-
sicherung von Vermdgensgegenstanden des
ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund
und nicht zu Spekulationszwecken eingesetzt wer-
den.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
Dementsprechend kénnen die Werte der Anteile
und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen.

b) Rechnungswihrung des AlF

Die Rechnungswahrung des AIF wird in lit. A dieses
Anhangs ,AIF im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Buchflihrung des AIF erfolgt.

c) Profil des typischen Anlegers

Der ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing
Fund richtet sich an professionelle Anleger, die Gber
umfassende Erfahrungen mit Finanzmarkten und -
produkten verfugen. Die Anleger sollten in der Lage
sein, auch grosse Wertschwankungen und deutlich
erhebliche Verluste zu tragen. Der Fonds ist nicht fur
Anleger geeignet, die einen kurzen Veranlagungs-
horizont suchen. Durch die Investition in Gesell-
schaften, welche ihrerseits wiederum illiquide As-
sets halten, ist der Fonds fiir Anleger, die eine hohe
Liquiditat in ihren Veranlagungen suchen, ungeeig-
net.

F. ANLAGEVORSCHRIFTEN

a) Die Anlagen des AIF bestehen aus:

Wertpapieren und Wertrechten, die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden;

- Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern sie an
einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt zum Han-
del vorgesehen sind und spatestens nach einem
Jahr zum Handel zuge lassen werden;

- Forderungswertpapieren (Obligationen, Wandel-
anleihen, Optionsanleihen);

- Anlagen in anderen Investmentunternehmen,
ETFs (exchange traded funds) und anderen An-
lageinstrumenten der kollektiven Kapitalanlage
(insbesondere AlFs und OGAW);

- derivativen Finanzinstrumenten, die an einer
Borse oder einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offenstehenden Markt gehandelt werden;

ARISTAMAX - Real Estate Strategic Timing Fund

Version 24.02.2025

- derivativen Finanzinstrumenten, die nicht an ei-
nem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-
Derivate) sofern die Gegenpartei einer Aufsicht
untersteht, die der liechtensteinischen gleichwer-
tig ist, sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, ver-
aussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
ausgeglichen werden kénnen;

- derivativen Finanzinstrumenten, die in ein Wert-
papier oder Geldmarktinstrument eingebettet
sind (strukturierte Finanzinstrumente);

- indirekten Anlagen in Immobilien (Immobilienge-
sellschaften);

- indirekten Anlagen in physischen Waren;

- flissigen Mitteln, Gold oder anderen hochliqui-
den Anlagen (z.B. Festgeldanlagen, Treuhand-
anlagen, Treasury Bills);

- Devisentermingeschéften.

Direkte oder indirekte Anlagen in Private Equity
durch Beteiligung am Eigenkapital, Erwerb oder
Zeichnung von Einlagen in Personengesellschaften
(z.B. Limited Partnerships oder Kommanditgesell-
schaften) und/oder durch Gewahrung sonstiger Ein-
lagen mit Eigenkapitalcharakter (z.B. Grossmutter-
zuschisse, etc.).

Direkte oder indirekte Anlagen in Fremdkapital von
Private Equity-Gesellschaften, z.B. durch Gewah-
rung von Darlehen an Beteiligungsgesellschaften
und/oder Erwerb von nicht an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelten Unternehmensanleihen
(auch nicht elektronisch verbriefte Anlagen), die von
Private Equity-Gesellschaften ohne offiziellem Ra-
ting einer angesehenen Rating Agentur (non-invest-
mentgrade bonds) emittiert werden.

b) Fliissige Mittel

Der AIF darf in Héhe von bis zu 100% seines Ver-
mogens flissige Mittel bei der Verwahrstelle halten.
Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwoIf Monaten.

c) Nicht zugelassene Anlagen
Folgende Anlagen sind nicht zugelassen:

- Anlagen in physische Waren (Rohstoffe oder
Ahnliches), wobei Edelmetalle (insb. Gold) zuge-
lassen sind;

- Leerverkaufe und Konstruktionen, welche einem
Leerverkauf gleichkommen;

- Verwendung von derivativen Finanzinstrumen-
ten zu Spekulationszwecken.

- Direkte Investitionen in Immobilien

Der AIFM kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen
festlegen.

d) Anlagegrenzen

Fur dn AIF bestehen - mit Ausnahme der nicht zu-
gelassenen Anlagen - keine weiteren
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Anlagebeschrankungen; Anlagen in derivative Fi-
nanzinstrumente muissen in die vorgenannten Be-
schrankungen miteinbezogen werden. In Bezug auf
die Anlagebeschrankungen wird auf das Durch-
blicksprinzip verzichtet.

e) Begrenzung der Kreditaufnahme und -ge-
wéahrung

Fir den AIF bestehen folgende Einschrankungen:

- Der AIF darf Kredite gewahren, er darf jedoch
nicht fir Dritte als Birge einstehen. Die Wert-
schriftenleihe und der Erwerb von Termin-Kon-
trakten gelten nicht als Kreditgewahrung;

- Der AIF darf Kredite i.H.v. bis zu 100% seines
Nettovermdgens aufnehmen; und

- Die zum Vermdgen gehérenden Sachen und
Rechte dirfen nicht verpfandet werden, ausser
fur die zulassige Kreditaufnahme und fur die Ge-
schafte mit derivativen Finanzinstrumenten.

G. BEWERTUNG

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den
in den konstituierenden Dokumenten genannten
Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value)
pro Anteil wird vom AIFM oder einem von ihm Be-
auftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am
jeweiligen Bewertungstag unter Bericksichtigung
des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ist in der Rech-
nungswahrung des AlF ausgedrickt und ergibt sich
aus dem Vermogen des AlFs, vermindert um allfal-
lige Schuldverpflichtungen des AlFs, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er
wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von
Anteilen wie folgt gerundet:

- auf0.01 EUR

Das Netto-Fondsvermdgen wird nachfolgenden
Grundsatzen bewertet:

Der AIFM stltzt seine Bewertung auf folgende
Grundsatze:

1) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere
Vermogenswerte, die an einer Wertpapierbdrse no-
tiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs be-
wertet. Bei Notierungen an mehreren Wertpapier-
bérsen, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Wert-
papierbdérse massgebend, welcher als entsprechen-
der Hauptmarkt fungiert bzw. definiert ist.

2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht
an einer Wertpapierboérse notiert sind, die aber an
einem dem Publikum offenstehenden geregelten
Markt gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet.
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3) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit
der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbs-
preis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfallig-
keit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Be-
wertung zum aktuellen Marktpreis kann unterblei-
ben, wenn der Ruckzahlungspreis bekannt und fi-
xiert ist.

4) Anlagen / Vermogenswerte, welche nicht unter
Ziffer 1-3 fallen, werden zum jeweiligen Verkehrs-
wert bewertet, wie ihn der AIFM und/oder ein unab-
hangiger Dritter unter dessen Leitung oder Aufsicht,
nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten sowie von Wirtschaftsprifern nachpriifba-
ren Bewertungsmethoden und /-verfahren festlegt.
Beispielsweise fallen hierunter i.d.R. Darlehen, Im-
mobilien und Beteiligungs-/ Zweckgesellschaften.

5) OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM
festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsme-
thoden festlegt.

6) Anteile an anderen Fonds werden zum letzten
festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis be-
wertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt
ist oder bei geschlossenen Fonds kein Ricknahme-
anspruch besteht oder keine Riicknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrs-
wert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmetho-
den festlegt.

7) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet

H. RISIKEN UND RISIKOPROFILE DES AIF

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der An-
lagepolitik sowie von der Marktentwicklung der
einzelnen Anlagen des AIF abhidngig und kann
nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zu-
sammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der
Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis
jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Anleger sein inves-
tiertes Kapital zuriickerhalt.

Die Risiken dieses AlF sind aufgrund seiner Anlage-
politik mit denjenigen von bestimmten Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) nicht
vergleichbar.

a) Fondsspezifische Risiken des AIF
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Versteckte Mangel

Das nachtragliche Auftreten versteckter Mangel, wie
beispielsweise Schaden an der Bausubstanz den
Wasser- oder Elektroleitungen, kann zu erheblichen
Wertminderungen bei den Investitionen des Fonds
fuhren.

Verschlechterung der Lage und Umgebung

Die Bewertung der indirekten Anlagen in Immobilien
kann sich durch die Veranderung der jeweiligen
Lage und Umgebung der Immobilien erheblich an-
dern. Dies kann zu einer erheblichen Wertminde-
rung des Fonds fihren.

Dariiber hinaus senkt eine Verschlechterung der
Lage der Immobilie deren Wiederverkaufswert be-
trachtlich.

Gewadhrleistungen

Im Zuge der Erstellung eines Kaufvertrages kénnen
im Rahmen der Verhandlungen die Gewahrleis-
tungsanspriiche durch einen allfalligen Gewahrleis-
tungsverzicht falsch eingeschatzt werden, sodass
es zu einer Abwertung der indirekten Anlagen in Im-
mobilien kommen kann.

Erhohte Renovierungs- und Sanierungskosten

Durch die Veranderung von Marktgegebenheiten
kann es bei der Renovierung oder Sanierung von
Immobilien zu erhéhten Kosten kommen, was zu ei-
ner Verminderung der Bewertung der indirekten An-
lagen in Immobilien fiihren kann.

Risiken beim Vertragsabschluss

Bei der Erstellung des Kaufvertrages kann es zu ei-
ner Nichtverschriftichung von miindlichen Zusagen
kommen, was zu Rechtsschwierigkeiten und damit
verbundenen erhdhten Kosten im Beweisverfahren
fihren kann. Das kann die Bewertung der indirekten
Anlagen in Immobilien senken.

Markt- und Bewertungsrisiko durch Beteiligung
an Private Equity

Da der Fonds einen substanziellen Teil seines Ver-
mogens in Private Equity investieren kann, missen
die Anleger insbesondere bereit und in der Lage
sein, allfallig ihr ganzes eingesetztes Kapital zu ver-
lieren. In der Konsequenz eignet sich eine Anlage
nur fir risikofahige Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont und als Beimischung zu einem be-
stehenden Portfolio. Aufgrund der Mdglichkeit des
AIF direkt oder indirekt in Beteiligungspapiere und -
wertrechte zu investieren, besteht bei diesem Anla-
getyp mitunter ein erhebliches Markt- und Emitten-
tenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermo-
gen auswirken kann.

Risiken, die sich aus der Natur der Anlage in Pri-
vate Equity ergeben
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Vermdgensanlagen mit Private-Equity-Charakter
weisen typischerweise Unsicherheiten auf, die bei
anderen Vermdgensanlagen (z.B. borsenkotierten
Wertpapieren) nicht in gleicher Weise bestehen. Die
Private-Equity-Vermdgensanlage ist vielfach eine
Anlage in Unternehmen, die erst kurze Zeit beste-
hen, die Uber wenig Geschéftserfahrung verflgen,
fur deren Produkte noch kein etablierter Markt be-
steht, die sich in einer schwierigen Lage befinden
oder denen Umstrukturierungen bevorstehen, etc.
Eine Prognose Uber die zukiinftige Wertentwicklung
kann darum haufig mit groferen Unsicherheiten be-
lastet sein, als dies bei vielen anderen Vermogens-
anlagen der Fall ist.

Risiken, die sich aus der fehlenden Liquiditat
und der Langfristigkeit der Beteiligung ergeben

Die fur den Fonds erworbenen Anlagen in Gesell-
schaften kénnen wenig liquide sein, weil sie in aller
Regel nicht an einer Borse gehandelt werden und
die Verausserung daher nicht mit der gleichen
Leichtigkeit wie bei einem boérsennotierten Wertpa-
pier erfolgen kann. Die Anlage in Anteile des Fonds
sollte als langfristige Anlage getatigt werden.

Derivative Finanzinstrumente

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumen-
ten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu
erhohten Risiken kommen.

Kredit- und Gegenparteienrisiko

Bei Investitionen in Darlehen und Schuldinstru-
mente besteht das Risiko, dass der Schuldner das
Darlehen bzw. dessen Zins nicht in vollem Umfang
oder nicht zeitgerecht begleichen kann oder will.
Dadurch besteht das Risiko, dass die mit der Anlage
verbundene Rendite schlechter ausfallen oder das
investierte Kapital nicht oder nicht im vollen Umfang
zuruckbezahlt werden kann.

Hebelwirkungsrisiko aus der Finanzierung

Hebelwirkung aus der Finanzierung (engl. ,Le-
verage“) ist ein Verfahren, mit welchem der Investi-
tionsgrad des Fonds durch Kreditaufnahme (0.3.)
erhéht wird. Hierdurch wirken Vermdgenswertande-
rungen starker auf das Eigenkapital als bei einer
vollstandigen Eigenfinanzierung.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in individuelle
Vermogenswerte (,fokussierte Anlage”) oder be-
stimmte Markte, Branchen, Regionen/Lander, Anla-
geklassen/-themen, dann ist der Fonds von der Ent-
wicklung dieser fokussierten Anlage oder schwer-
punktmassigen Kategorien, einschliesslich politi-
scher Einflisse, besonders stark abhangig.

Bei einer fokussierten Anlage kann die fir Fonds
charakteristische Risikostreuung
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(,Diversifikationseffekt“) entfallen und die Wertent-
wicklung des Fonds markant von der generellen Ent-
wicklung der zugrundeliegenden Markte abweichen.

Interessenkonfliktrisiko

Aufgrund der vielféltigen Geschéaftstatigkeiten des
AIFM, der Verwahrstelle und ihrer beauftragten Par-
teien kénnen Interessenkonflikte auftreten, da die
Parteien maoglicherweise nicht ausschliesslich fir
den Fonds handeln. Im Rahmen von Transaktionen
kénnen sich Interessenskonflikte ergeben, falls es
sich bei den Beteiligten um eine nahestehende Ver-
bindung handelt.Die involvierten Parteien sind ver-
pflichtet, durch geeignete organisatorische und per-
sonelle Massnahmen das Risiko der Beeintrachti-
gung von Anlegerinteressen durch Interessenkon-
flikte moglichst zu vermeiden.

Ist dies nicht mdglich, bemihen sich die involvierten
Parteien, den Konflikt nach besten Kraften und mit
der gebotenen Sachkenntnis angemessen beizule-
gen bzw. ihn nach Recht und Billigkeit zu behandeln
und — sofern sinnvoll und notwendig — den Interes-
senkonflikt offenzulegen.

Lander-/Transferrisiko

Bei grenzlberschreitenden Geschaftsbeziehungen
(ausserhalb Liechtenstein) besteht generell ein Lan-
derrisiko. Die Auslandsgeschéfte unterliegen von
der Geschaftsanbahnung bis zur vollstdndigen Ab-
wicklung diesem spezifischen Risiko. Das Landerri-
siko hat eine wirtschaftliche und eine politische Risi-
kokomponente. Wirtschaftliche Risiken bestehen
aus makrodkonomischen Einflissen (aktuelle Ein-
schatzung und Prognose der Entwicklung des Aus-
landsmarktes sowie Freizligigkeit des Aussenhan-
dels) und mikroékonomischen Einflissen (Lieferbe-
reitschaft/Lieferfahigkeit bzw.  Zahlungsbereit-
schaft/Zahlungsfahigkeit des auslandischen Ver-
tragspartners). Das politische Risiko liegt im aus-
sen- und innenpolitischen Konfliktpotenzial des aus-
landischen Staates. Kriegshandlungen, territoriale
Allianzen, Revolution, soziale Spannungen, funkti-
onsuntuchtige Administrationen bzw. Regierungen
und ethnische Konflikte seien hier beispielhaft ge-
nannt. Staatliche Eingriffe im Hinblick auf die freie
Verwendbarkeit der Wahrung bilden weitere Risiko-
arten.

Liquiditatsrisiko

Bei den Anlagen handelt es sich um Vermdgensge-
genstande die nicht oder nicht hdufig gehandelt wer-
den (alternative, bzw. illiquide Anlagen). Der Erwerb
derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Ge-
fahr verbundene, dass es insbesondere zu Proble-
men bei der Weiterverausserung der Vermdgensge-
genstande an Dritte kommen kann. Bei Alternativen
Investmentfonds ist dieses Risiko héher einzustu-
fen. Es kdnnen Situationen entstehen, in welchen
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Liquiditatsengpasse der Anlagen, bzw. der den An-
lagen zugrundeliegenden Investitionen, negative
Auswirkungen zur ordentlichen Ruckgabe von An-
teilen haben oder die Verausserung nur mit signifi-
kanten Abschlagen maglich ist, wodurch der Wert
der Anteile stark negativ beeinflusst werden kann.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen ver-
bundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der
Wert einer bestimmten Anlage mdéglicherweise ge-
gen die Interessen des AIF verandert. Stimmungen,
Meinungen und Gerilichte kénnen einen bedeuten-
den Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Er-
tragslage und die Zukunftsaussichten der Unterneh-
men, in welche investiert wird, nicht nachhaltig ver-
andert haben mussen. Das psychologische Marktri-
siko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Operationelle Risiken

(u.a. Risiken aus Bewertungsverfahren, Rechts- und
Dokumentationsrisiken, Reputationsrisiken):
Das operationelle Risiko ist die Gefahr eines Ver-
lusts infolge fehlerhafter oder unzureichender Pro-
zesse (z.B. falsch definierter Empfangerkreis von
Berichten und Listen, fehlende Abstimmung in der
Buchungsverantwortung, mangelhafte Funktions-
trennung bzw. fehlendes 4-Augen-Prinzip, nicht
ausreichende Notfallplanung usw.), menschlichem
Versagen (z.B. Fehler in der Erfassung von Auftra-
gen, Falschberatung von Kunden, interner Betrug,
Nichtdurchfihrung von vorgesehenen Kontrollen
usw.), technischem Versagen (z.B. fehlerhafte
Hardware, falsch programmierte Software, defekte
Turschlésser usw.), von externen Ereignissen (z.B.
Lieferung von falsch gedruckten Geschéftsberich-
ten, externe kriminelle Handlungen, Uberschwem-
mungen usw.). In internationalen Standards wird
dieses Risiko auch als das Verlustrisiko des Invest-
mentvermaogens, das aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder System-
versagen beim AIFM oder aus externen Ereignissen
resultiert; darin eingeschlossen sind Rechts-, Doku-
mentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken,
die aus den fur das Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsver-
fahren resultieren bezeichnet. Das Bewertungsrisiko
ist bei alternativen und illiquiden Anlagen, insbeson-
dere bei den vom AIF gewahrten Darlehen verstarkt
vorhanden. Die verwendeten Bewertungsmodelle
und —methoden wie auch die Bewertungsgutachten,
bzw. NAV Berechnungen, welche fur die Bewertung
verwendet werden, kdnnen Unsicherheit aufweisen,
welche dazu fiihrt, dass der Bewertungspreis vom
tatsachlich erzielbaren Erlés abweicht. Insbeson-
dere mussen je nach Bewertungsmethode Annah-
men Uber die zuklnftige Entwicklung von
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Investitionen getroffen werden, welche die Bewer-
tung bedeutend beeinflussen kénnen. Die tatsachli-
chen Resultate kdnnen von den getroffenen Annah-
men abweichen, wodurch sich die Bewertung zu Un-
gunsten der Investoren andern kann. Die Informati-
onen auf deren Grundlage die Bewertung vorge-
nommen wird, weisen nicht dieselbe Transparenz
und Qualitat auf, wie von bdrsenkotierten oder sonst
an einem geregelten Markt gehandelten anlagen.
Die Bewertung der gewahrten Darlehen hangt von
der erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeit ab. Fur
Ausfallrisiken werden Rickstellungen gebildet. Es
kann jedoch sein, dass die gebildeten Ruckstellun-
gen zu hoch oder zu tief ausfallen und der tatsachli-
che Wert des AIF hoher oder tiefer als der ausge-
wiesene Wert ist.

Mit der Investition in nicht-standardisierte Anlagen,
wie die Gewahrung von Darlehen, besteht das Ri-
siko, dass die dem AIF zugrundeliegenden Rechts-
anspriche nicht, nicht vollumfanglich oder nur mit
hohen Kosten durchgesetzt werden konnen,
wodurch der Wert der Anlagen negativ beeinflusst
werden kann, bzw. im schlimmsten Fall in einem To-
talverlust endet.

- zusatzliche Kosten entstehen koénnen, die
den Wert der Anlage ggf. erheblich beein-
trachtigen kann.

Rechtliche und politische Risiken

Investitionen in auslandischen Rechtsordnungen mit
fehlender Anwendbarkeit von inlandischem Recht
oder im Fall von Rechtsstreitigkeiten mit auslandi-
schem Gerichtsstand, konnen zu erhéhten Rechtsri-
siken fluhren und zu Nachteilen flir den Fonds und
Anleger flhren.

Ineffiziente / ungenigend funktionierende Rechts-
systeme fihren exemplarisch zu folgenden Risiken:

- Erschwerte oder unmdgliche Durchsetzbar-
keit von Rechtsanspriichen bei einem Geset-
zes- oder Vertragsbruch oder bei Eigentums-
konflikten

- Mangelnde Kontrolle von Hoheitsakten sei-
tens von Regierungsstellen

- Widerspriche oder Konflikte zwischen den
und innerhalb der diversen Gesetze, Rege-
lungen, Dekrete, Verordnungen und Be-
schlisse

- Unerfahrenheit der Richterschaft und der Ge-
richtshofe auf diesen Gebieten

- Fehlende Rechtssicherheit, kurzfristig &n-
dernde rechtliche Rahmenbedingungen, poli-
tische Einflussnahme und Korruption in der
Rechtsverwaltung.
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Wahrungsrisiko

Halt der Fonds Vermdgenswerte in Fremdwahrun-
gen, so ist er einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sin-
kende Devisenkurse kdnnen zu einer Wertminde-
rung der Fremdwahrungsanlagen fihren.

Neben den direkten Wahrungsrisiken bestehen
auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige
Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indi-
rekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen aus-
wirken kann.

Bei Vorliegen von (teilweisen) Absicherungsge-
schaften ist nicht auszuschliessen, dass bei Wah-
rungskursanderungen dennoch Kursverluste entste-
hen kdnnen und die Entwicklung des Fonds negativ
beeinflusst wird.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche _Darlehen investiert,
ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Mit der
Investition in variabel zu verzinsende Darlehen ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau andert, das im Zeitpunkt der Gewahrung ei-
nes Darlehens besteht.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das
Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen
Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens
von Okologischen, sozialen oder unternehmensfih-
rungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environ-
ment/Social/Governance) verstanden.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkun-
gen auf die Rendite, weil aufgrund der breiten Diver-
sifikation und der in der Vergangenheit erzielten
Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact
auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich
natirlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit
keine Aussagekraft fir die Zukunft hat.

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen
die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterlie-
gen.

l. RISIKOMANAGEMENT

Der AIFM hat ein Risikomanagementverfahren zu
verwenden, das es ihm ermdglicht, dass mit den An-
lagepositionen verbundene Risiko sowie ihren je-
weiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Vermo-
gens des AIF jederzeit zu Uberwachen und zu mes-
sen. Der AIFM hat angemessene und dokumentierte
Risikomanagement-Grundsatze festzulegen, umzu-
setzen und aufrechtzuerhalten. Die
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Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren
zu umfassen, die notwendig sind, um Markt-, Liqui-
ditats- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risi-
ken, einschliesslich operationeller Risiken, zu be-
werten.

Beim Risikomanagement kommt ein zweistufiger,
geschutzter Mechanismus zum Einsatz, um die ver-
schiedenen Geschaftsmodelle in Echtzeit zu Uber-
wachen und zu justieren. Der Risikolevel des daraus
resultierenden Investmentproduktes als Ganzes
wird ebenfalls iberwacht. Obwohl die Ausfiihrung
der einzelnen Kauf- und Verkaufsorders automati-
siert ist, werden diese von befugten Angestellten
Uberwacht.

Das Gesamtrisiko wird nach dem Value-at-Risk-An-
satz ermittelt.

J. HEBELFINANZIERUNGEN (HEBELKRAFT)

Der erwartete Leverage wird nach der Brutto- Me-
thode ermittelt.

Zu den Details wird auf Art. 33 des Treuhandvertra-
ges verwiesen.

K. KOSTEN, DIE AUS DEM AIF ERSTATTET
WERDEN

Die Hebelkraft (,Leverage®) des AIF bezeichnet das
Verhaltnis zwischen dem Risiko des AIF und seinem
Nettoinventarwert.
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Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem AIF er-
stattet werden, ist der Ziffer A dieses Anhangs zu
entnehmen.

Der AIFM:
PRIME Fund Solutions AG, Triesen

Die Verwahrstelle:
Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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ANHANG C: SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR EINZELNE VER-
TRIEBSLANDER

Der ARISTAMAX — Real Estate Strategic Timing Fund ist in Liechtenstein und in Osterreich zum Vertrieb an
professionelle Anleger zugelassen.

Die NAV Publikationen erfolgen auf www.lafv.li.
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ANHANG D:

A. VERGUTUNGSPOLITIK

Die Vergutung der Mitarbeiter des AIFM und deren
Geschaftsfiihrung sind nicht an die Wertentwicklung
des verwalteten AIF verknupft. Die Vergutungspoli-
tik des AIFM hat damit keinen Einfluss auf das Risi-
koprofil sowie die Anlageentscheidungen fiir das
Fondsvermdgen.

Die PRIME Fund Solutions AG (,AIFM®) unterliegt
den fur AIFMs nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsatze und —prakti-
ken. Die detaillierte Ausgestaltung hat der AIFM in
einer internen Weisung zur Vergltungspolitik und —
praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige
Vergutungssystematik unter Vermeidung von Fehl-
anreizen zur Eingehung uUbermassiger Risiken si-
cherzustellen. Die Vergutungsgrundsatze und -
praktiken des AIFM werden mindestens jahrlich
durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf ihre
Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtli-
chen Vorgaben Uberpriift. Sie umfassen fixe und va-
riable (erfolgsabhangige) Verglutungselemente.

Der AIFM hat eine Vergutungspolitik festgelegt, wel-
che mit ihrer Geschafts- und Risikopolitik vereinbar
ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen,
Uberméssige Risiken einzugehen. In die Berech-
nung der erfolgsabhangigen Verglitung werden ent-
weder das Gesamtergebnis des AIFM und/oder die
personliche Leistung des betreffenden Angestellten
und seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rah-
men der personlichen Leistungsbeurteilung festge-
legten Zielerreichung stehen insbesondere eine
nachhaltige Geschaftsentwicklung und der Schutz
des Unternehmens vor Ubermassigen Risiken im
Vordergrund. Die variablen Vergutungselemente
sind nicht an die Wertentwicklung der vom AIFM ver-
walteten Fonds gekoppelt. Freiwillige Arbeitgeber-
sachleistungen oder Sachvorteile sind zulassig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Ge-
samtvergitung ist Uberdies gewahrleistet, dass
keine signifikante Abhangigkeit von der variablen
Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von
variabler zu fixer Verglitung bestehen. Die Hohe des
festen Lohnbestandteils ist derart ausgestaltet, dass
ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer
100%-Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil
isoliert bestreiten kann (unter Berlicksichtigung von
marktkonformen Salédren). Bei der Zuteilung der va-
riablen Vergutung haben die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung und der Verwaltungsratsprasident ein
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AUFSICHTSRECHTLICHE OFFENLEGUNG

Letztentscheidungsrecht. Fir die Uberpriifung der
Vergltungsgrundsatze und —praktiken ist der Ver-
waltungsratsprasident verantwortlich.

Fur die Mitglieder der Geschaftsleitung des AIFM
und Angestellte, deren Tatigkeiten einen wesentli-
chen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil des AIFM
und der von ihm verwalteten Fonds haben (Risk Ta-
ker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker
wurden Angestellte identifiziert, die einen entschei-
denden Einfluss auf das Risiko und die Geschéfts-
politik des AIFM austben kdnnen. Fir diese risiko-
relevanten Angestellten wird die variable Vergltung
nachschissig Uber mehrere Jahre ausbezahlt. Da-
bei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40%
der variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufge-
schobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses
Zeitraums risikoabhangig. Die variable Vergutung,
einschliesslich des zurlckgestellten Anteils, wird nur
dann ausbezahlt oder verdient, wenn sie angesichts
der Finanzlage des AIFM insgesamt tragbar und
aufgrund der Leistung der betreffenden Abteilung
und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein
schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis des
AIFM fuhrt generell zu einer erheblichen Absenkung
der gesamten variablen Vergltung, wobei sowohl
laufende Kompensationen als auch Verringerungen
bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betra-
gen berucksichtigt werden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik
sind in den Jahresberichten des Fonds und im Ver-
gutungsbericht der PRIME Fund Solutions AG auf
www.Prime-Fund.com veréffentlicht. Auf Wunsch
des Anlegers werden ihm die Informationen von der
Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

B. AUSLAGERUNG

Der AIFM hat folgende Aufgaben auf ein anderes
Unternehmen lbertragen:

1. Administration
SWM Fund Management EOQOD, 70, eng.
Ivan Ilvanov Blvd, entrance B, Vazrazhdane
Region, 1303 Sofia, Bulgaria

2. Portfolioverwaltung
SIGMA Investment AG, Graben 13/1/40, A-
1010 Wien.
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C. INTERESSENKONFLIKTE

Bei dem AIFM konnen folgende Interessenkonflikte
entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden
Interessen kollidieren:

1. Interessen des AIFM und der mit dieser verbun-
denen Unternehmen

2. Interessen der Mitarbeiter des AIFM
3. Interessen anderer Anleger in diesem Fonds
4. Interessen der Kunden des AIFM

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkon-
flikte bei dem AIFM und/oder ihren beauftragten
Auslagerungsunternehmen begriinden kénnen, um-
fassen insbesondere:

Anreizsysteme flr Mitarbeiter des AIFM
Mitarbeitergeschafte

Zuwendungen an Mitarbeiter des AIFM
Umschichtungen im AIF

o kM w0 Ddh =

Stichtagsbezogene Aufbesserung der
Fondsperformance (,window dressing®)

6. Geschafte zwischen dem AIFM und den von ihr
verwalteten AIF/OGAW oder Individualportfo-
lios bzw.

7. Geschafte zwischen von dem AIFM verwalte-
ten AIF/OGAW und/oder Individualportfolios

8. Zusammenfassung mehrerer Orders (,block
trades®)

9. Beauftragung von eng verbundenen Unterneh-
men und Personen

10. Einzelanlagen von erheblichem Umfang

11. Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen
einer Aktienemission der AIFM die Papiere fir
mehrere AIF/OGAW oder Individualportfolios
gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®)

12. Transaktionen nach Handelsschluss zum be-
reits bekannten Schlusskurs des laufenden Ta-
ges, sogenanntes Late Trading

13. Stimmrechtsauslibung

Dem AIFM kénnen im Zusammenhang mit Geschaf-
ten fur Rechnung des AIF geldwerte Vorteile (Broker
research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinforma-
tionssysteme) entstehen, die im Interesse der Anle-
ger bei den Anlageentscheidungen verwendet wer-
den.

Dem AIFM fliessen keine Rickvergltungen der aus
dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
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geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen
Zu.

Der AIFM gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute,
wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsent-
gelte als sogenannte “Vermittlungsfolgeprovisionen*
aus ihrer Verwaltungsvergitung. Beim Kauf von
Fondsanteilen wird zudem ein Ausgabeaufschlag
von dem AIFM erhoben.

Details hierzu sind den Abschnitten ,Kosten® sowie
im Anhang B ,Der AIF im Uberblick — Ausgabeauf-
schlag” zu entnehmen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt der
AIFM unter anderem folgende organisatorische
Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermit-
teln, vorzubeugen, zu steuern, zu beobachten und
offenzulegen:

1. Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf
die Einhaltung von Gesetzen und Regeln hin-
wirkt und der Interessenkonflikte gemeldet wer-
den missen

Pflichten zur Offenlegung
Organisatorische Massnahmen wie;

3.1 die Einrichtung von Vertraulichkeitsberei-
chen fir einzelne Abteilungen, um den
Missbrauch von vertraulichen Informatio-
nen vorzubeugen

3.2 Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
sachgemasse Einflussnahme zu verhin-
dern

4. Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Ein-
haltung des Insiderrechts, Schulungen und
Fortbildungsmassnahmen

5. Einrichtung von geeigneten Vergutungssyste-
men

6. Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kunden-
interessen

7. Grundsatze zur bestmdglichen Ausflihrung
beim Erwerb bzw. zur Verdusserung von Finan-
zinstrumenten

8. Grundsatze zur Aufteilung von Teilausflhrun-
gen

9. Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-
Zeiten)

10. Grundséatze zur Stimmrechtsaustbung
11. Forward Pricing
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D. BESCHWERDEN, ANREGUNGEN

Das Beschwerdemanagement orientiert sich an den
Vorgaben, dass jede Beschwerde und Anregung
von Kunden und Fondsanlegern ernst genommen
und dokumentiert wird. Dadurch méchte der AIFM
sicherstellen, dass eine angemessene (inhaltliche
und zeitnahe) Annahme und Bearbeitung der Be-
schwerden oder Anregungen erfolgt.

Die Einreichung der Beschwerden oder Anregungen
kann kostenlos per E-Mail, Fax oder telefonisch er-
folgen.

Weitere Informationen sowie das Beschwerdefor-
mular sind bei dem AIFM oder unter www.Prime-
Fund.com kostenlos erhaltlich.

E. GRUNDSATZE ZUR AUSUBUNG VON MIT-
GLIEDSCHAFTS- UND STIMMRECHTEN

Der AIFM ubt die ihm eingeraumten Rechte grund-
satzlich selbstandig aus. Er darf aber die Ausiibung
der Mitgliedschafts- und Stimmrechte auch an die
Verwahrstelle oder Dritte Ubertragen, welche sie
schriftlich verpflichtet, diese im Rahmen der hier ge-
nannten Grundséatze und zugunsten der Anteilsinha-
ber auszuuben.

Die Stimmrechtspolitik kann kostenlos auf der Web-
seite des AIFM unter www.Prime-Fund.com einge-
sehen werden.

F. BESTMOGLICHE AUSFUHRUNG VON HAN-
DELSENTSCHEIDUNGEN

Der AIFM meldet in der Regel alle gehaltenen Aktien
zur Abstimmung an. Dies ist unabhangig vom ge-
planten Abstimmungsverhalten. Die Stimmrechte
werden unter Wahrung der Integritédt des Marktes
ausgelbt. Der AIFM stimmt grundsatzlich den auf
der Tagesordnung stehenden Massnahmen zu, so-
fern diese den Wert der Gesellschaft langfristig und
nachhaltig steigern.

Bei jeder Auslibung der Mitgliedschafts- und Stimm-
rechte werden die Anlageziele und die Anlagepolitik
des AIF berucksichtigt.

Wenn sich fir den AIFM bei einzelnen Abstim-
mungspunkten Interessenkonflikte ergeben sollten,
so wird er sich in diesen Punkten der Stimme ent-
halten. Solche Interessenkonflikte konnen sich so-
wohl aus der Tatigkeit des AIFM als Kapitalanlage-
gesellschaft als auch als Portfoliomanager ergeben.

Im Ubrigen wird der AIFM bei der Ausiibung von
Stimmrechten stets eine Kosten-Nutzen-Abwagung
vornehmen.

Wenn zum Beispiel die Stimmrechtsausiibung mit
unverhaltnismassig hohem Aufwand oder mit unver-
haltnisméassig hohen Kosten verbunden ist, wird der
AIFM von einer Ausiibung dieser Stimmrechte ab-
sehen.
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Der AIFM wird alle angemessenen Massnahmen er-
greifen, um das bestmdgliche Ergebnis fiir den AlF
und die Anteilsinhaber zu erzielen. Die Durchfih-
rung von Handelsentscheidungen hangt aber von
verschiedenen Faktoren ab:

1. Marktpreis (Kurs) des zu erwerbenden Fi-
nanztitels

Kosten der Auftragsausfiihrung

w

Geschwindigkeit der Ausfuhrung

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Ab-
wicklung

Umfang und Art des Auftrages

sowie sonstige, fur die Auftragsausfiihrung re-
levante Aspekte

Zur Umsetzung einzelner Handelsentscheidungen
berutcksichtigt der AIFM zudem Faktoren, wie;

1. zugelassene Anlageinstrumente im AIF

2. Anlagepolitik des AIF

3. Ziel und Strategie zur Umsetzung der Anlage-
politik

4. die internen Vorgaben zum Risikomanagement
sowie zum Investmentprozess

Die Details kdnnen kostenlos auf der Webseite des
AIFM unter www.Prime-Fund.com eingesehen wer-
den.
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